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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihi itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis Bagimsiz Denetimden Gecmis
AKTIF KALEMLER 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER 3 356 - 356 1,862 - 1,862
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV(Net) 4 265,929 - 265,929 205,684 - 205,684
2.1 Alm Satim Amacli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan FV
23 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar 4.1 265,929 - 265,929 205,684 - 205,684
II1. BANKALAR 5 16,018,143 74,057 16,092,200 7,485,515 630,048 8,115,563
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - -
V. SATILMAYA HAZIR FiNANSAL VARLIKLAR

(Net) 6 1,250,295 - 1,250,295 846,095 - 846,095
VL KiRALAMA iSLEMLERI 7 10,718,582 27,194,369 37,912,951 12,799,726 31,891,970 44,691,696
6.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 10,709,745 27,194,369 37,904,114 12,787,914 31,891,970 44,679,884
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart 13,116,238 29,542,584 42,658,822 16,021,510 34,739,681 50,761,191
6.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
6.1.3 Diger 759 5,623 6,382 743 5,363 6,106
6.1.4 Kazanilmamus Gelirler (-) (2,407,252) (2,353,838) (4,761,090) (3,234,339) (2,853,074) (6,087,413)
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 407 - 407 3,382 - 3,382
6.3 Kiralama 1slemleri R;in Verilen Avanslar 8,430 - 8,430 8,430 - 8,430
VIL TAKIPTEKi ALACAKLAR 8 128,236 1,708,961 1,837,197 122,295 1,604,917 1,727,212
7.1 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 421,472 3,907,730 4,329,202 415,531 3,792,700 4,208,231
72 Ozel karsiliklar (-) (293,236) (2,198,769) (2,492,005) (293,236) (2,187,783) (2,481,019)
VIIL. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XL iSTIRAKLER (Net) - - - - - -
XII. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XIIL MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 10,712 - 10,712 12,169 - 12,169
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1,288 - 1,288 1,537 - 1,537
14.1 Serefiye - - - - - -
14.2 Diger 1,288 - 1,288 1,537 - 1,537
XV. ERTELENMI$ VERGi VARLIGI 11 7,259,743 - 7,259,743 7,612,316 - 7,612,316
XVIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

VARLIKLAR (Net) 12 79,857 - 79,857 79,857 - 79,857
16.1 Satis Amach 79,857 - 79,857 79,857 - 79,857
16.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVIL DiGER AKTIiFLER 13 1,074,062 - 1,074,062 1,407,887 - 1,407,887

AKTIF TOPLAMI 36,807,203 28,977,387 65,784,590 30,574,943 34,126,935 64,701,878

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Mart 2010 Tarihi itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

PASiF KALEMLER 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 42 - - - - - -
IL ALINAN KRI‘?DiLER . 14 13,707 9,504,396 9,518,100 - 10,012,988 | 10,012,988
111, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglart - - - - - -
32 Faaliyet Kiralamast Borglari - - - - - -
33 Diger - - - - - -
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 15 730,387 379,501 1,109,888 531,540 349,242 880,782
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR . - - - - - -
VIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
VIIL ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 16 30,652 - 30,652 43,101 - 43,101
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 17 100,689 - 100,689 103,988 - 103,988
9.1 Yeniden Yapilanma Kargiligt - - - - - -
9.2 Calisan Haklan Yiikiimliiligii Karsilhig 97,640 - 97,640 103,727 - 103,727
9.3 Diger Kargiliklar 3,049 - 3,049 261 - 261
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) - - - - - -
11.1 Satis Amagh - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIL SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - - -
XIIIL OZKAYNAKLAR 18 55,025,261 - 55,025,261 53,661,019 - | 53,661,019
13.1 Odenmis Sermaye 18.1 20,000,000 - 20,000,000 20,000,000 - | 20,000,000
13.2 Sermaye Yedekleri 18.2 19,814,653 - 19,814,653 19,810,353 - 19,810,353
13.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri 894 - 894 894 - 894
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Kérlart - - - - - -
1323 Menkul Degerler Degerleme Farklar 4,300 - 4,300 - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Farklar - - - - - -
13.2.5 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz

Hisse

Senetleri - - - - - -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin

Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 19,809,459 - 19,809,459 19,809,459 - 19,809,459
133 Kar Yedekleri 13,850,666 - 13,850,666 - - -
13.3.1 Yasal Yedekler 692,533 - 692,533 - - -
13.3.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.33 Olaganiistii Yedekler 13,158,133 - 13,158,133 - - -
13.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.4 Kér veya Zarar 1,359,942 - 1,359,942 13.850.666 - 13.850.666
13.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarart 184 - - - (1.059.762) - | (1.059.762)
13.4.2 Donem Net Kar veya Zarart 1,359,942 - 1,359,942 14,910,428 - 14,910,428

PASIF TOPLAMI 55,900,696 9,883,894 65,784,590 54,339,648 10,362,230 | 64,701,878

(*) Bakiniz Dipnot 2.3.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIiDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis

Notlar 1 Ocak - 31 Mart 2010 1 Ocak - 31 Mart 2009

I ESAS FAALIYET GELIRLERI

KiRALAMA GELIiRLERi 19 1,721,238 6,489,981
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri 1,721,238 6,489,981
1.2 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.3 Kiralama Islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
I ESAS FAALIYET GIiDERLERI (-) 20 (747,247) (793,856)
2.1 Personel Giderleri (306,726) (339,562)
2.2 Kidem Tazminati Karsihg Gideri (2,982) (33,739)
23 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri (423,606) (408,361)
25 Diger (13,933) (12,194)
1L DIGER FAALIYET GELiRLERI 21 1,914,689 728,758
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 281,218 30,029
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 282 1,580
3.3.1 Alm Satim Amacli Finansal Varliklardan 282 1,580
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
3.4 Temettii Gelirleri 138,793 -
3.5 Sermaye Piyasas1 Islemleri Kart 386,378 180,095
3.5.1 Tiirev Finansal islem]erden 386,378 180,095
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 932,651 436,490
3.7 Diger 175,367 80,564
Iv. FiNANSMAN GiDERLERI (-) 22 (125,905) (863,625)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (110,904) (828,945)
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (15,001) (34,680)
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLIiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (64,625) (182,205)
VL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (985,635) (3,586,254)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deg. Diis.Gid. - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diistis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faal. liskin Duran Varliklar Deg. Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Disiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (200) (604,373)
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar (985,435) (2,981,881)
6.5 Diger - -
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 1,712,515 1,792,799
VIII BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 1,712,515 1,792,799
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (352,573) -
11.1 Cari Vergi Karsiligt - -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) (352,573) -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 1,359,942 1,792,799
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagli Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve i Ortakliklart Satig Zararlart - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 1 - -
16.1 Cari Vergi Karsiligt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIIL NET DONEM KARIZARARI (XII+XVII) 1,359,942 1,792,799

Hisse Bagina Kar (1 TL) 24 0.071 0.105

flisikteki notlar bu finansal tablojarin ayrilmaz bir pargasidir.




Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine Iliskin Tablo
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLERi

Notlar

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis
1 Ocak - 31 Mart 2010

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis
1 Ocak - 31 Mart 2009

1.1
1.2
1L

III.
Iv.

5.1
52
VL

6.1
6.2
VIL
VIIL
IX.

XI.
XII.

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIiN KAR/ZARAR
Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
ILISKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUHASEBE POLITiKASINDA YAPILAN DEGIiSiKLiKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESINIiN ETKIiSi
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GiDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX)
DONEM KARI
DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

4,300
4,300

4,300
1,359,942
1,364,242

1,792,799
1,792,799

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

5




Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Menkul Satis A./
Odenmis Sermaye | Hisse Senedi [Hisse Senedi| ~ Yasal Degerler Maddi ve Maddj Ortakhklardan| Riskten | Durdurulan F.
Enf. Diizeltme ihrag iptal Yedek Statii Olaganiistii Diger [Dénem Net Kar1/| Gec¢mis Donem Degerleme  |Olmayan Duran| Bedelsiz Hisse | Korunma | iliskin Dur.V. Toplam
Notlar | Odenmis Sermaye Farki Primleri Karlar1 | Akgeler [Yedekleri Yedek Akce | Yedekler (Zarar1) Kar1 / (Zarar) Farklart Varhk YDF Senetleri Fonlar1 Bir.Deg. Ozkaynaklar
31 Aralk 2009
IL. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 18 17,000,000 4,717,517 252 - - - - - 6,742,420 10,290,402 - - - - - 38,750,591
118 [TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - -
.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - 18,091,942 642 - - - - - - (18,092,584) - - - - - -
‘asal kayitlardaki 6zkaynak kalemlerinin esas alinmast 23 - 18,091,942 642 - - - - - - (18,092,584) - - - - - -
R2 Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
[, Yeni iye (I+II) 17,000,000 22,809459 894 - - - - - 6,742,420 (7,802,182) - - - - - 38,750,591
Dnem icindeki Degisimler B N B z N K N N B N N N N z N N
L. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
I, Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - R R R R R R R R R R R R R R R
.1 akit Akig Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
.2 urtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
. lenkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
. addi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
1. [stirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
1. lenkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
TIL [Kur Farklar1 - - - - - - - - - - - - - - - -
X, Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - R R R R R R R R R R R R
X. arlhiklarin Yeniden Siiflandiriimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XL akden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - R R R R R R R R R R R R R R R
IXIL. [Hisse Senedi Thract - - - - - - - - - - - - - - - -
XIIL.  [Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 3,000,000 (3.000,000) - - R R R R R R R R R R R R
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVL IDénem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - 14,910,428 - - - - - - 14,910,428
XVIL Ar Dagitimy - - - - - - - - (6,742,420) 6,742,420 - - - - - -
17.1 IDagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 edeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - (6,742,420) 6,742,420 - - - R - -
17.3 Diger (Sermaye Artirimi) - - - - - - - - - - - - - - - -
Doy iyesi . +XV+XVI+XVII) 18 20,000,000 19,809,459 894 - - - - - 14,910,428 (1,059,762) - - - - - 53,661,019
31 Mart 2010

I 6!_1 yesi 18 20,000,000 19,809,459 894 - - - - - 14,910,428 (1,059,762) - - - - - 53,661,019
i [TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler R R R K N N N N B N R N B z N N
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
R2 Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
[, Yeni Bakiye (I+IT) 20,000,000 19,809,459 894 - - - - - 14,910,428 (1,059,762) - - - - - 53,661,019
Dénem icindeki Degisimler B N B z N K N N B N N N N z N N
118 Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
I, Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - R R R R R R R R R R R R R R R
.1 akit Akig Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
.2 urtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
. enkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - 4,300 - - - - 4,300
. addi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
1. [stirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
1. lenkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
TIL [Kur Farklar1 - - - - - - - - - - - - - - - -
X, Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - R R R R R R R R R R R R R
X. arlhiklarin Yeniden Siiflandiriimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XL akden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - R R R R R R R R R R R R R R R
IXIL. [Hisse Senedi Thract - - - - - - - - - - - - - - - -
XIIL.  [Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - R R R R R R R R R R R R R R
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. [Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
IXVL.  [Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 1,359,942 - - B . . . )
IXVIL. ar Dagitimi - - - - 692,533 - 13,158,133 - (14,910,428) 1,059,762 - - - - - 1,359,942
17.1 IDagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 edeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 692,533 - 13,158,133 - (14,910,428) 1,059,762 - - - - - -

17.3 IDiger (Sermaye Artirimi) - - - - - - - - - - - - - - -
[Donem Sonu Bakiyesi (I+II+ITT+...+XV+XVI+XVI) 18 20,000,000 19,809,459 894 - 692,533 - 13,158,133 - 1,359,942 - 4,300 - - - - 55,025,261

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Ge¢cmemis Gecmemis
Notlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 2,040813 8,889,193
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 19 1,721,238 6,489,981
1.1.2 Kiralama Giderleri 20 (47,031) (47,941)
1.1.3 Alinan Temettiiler 21 138,793 -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 21 10,626 5,934
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (700,215) (745,950)
1.1.8 Odenen Vergiler - -
1.1.9 Diger 917,402 (3,187,169)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 6,066,176 754,103
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 6,605,784 6,171,885
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (333,825) (628,141)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azals) 67,342 (307,415)
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (494,888) (4,204,788)
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Bor¢larda Net Artis (Azalis) 161,763 (277,438)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 8,106,989 9,643,296
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI - -
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakliklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller - -
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 29,458
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger (Alim satim amacl finansal varliklar) - -
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi - 29,458
C. FiNANSMAN FAALIiYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI

3.1 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 3,092,157 8,680,620
3.2 Krediler ve 1hra<; Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (3,272,872) (15,583,653)
33 Thrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
II1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (180,715) (6,903,033)
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net (Azahs)/Artis 7,926,274 2,769,721
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 8,090,809 492,230
VIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3ves 16,017,083 3,261,951

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir)

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 tarihli ve 3226 sayili “Finansal Kiralama
Kanunu” hiikiimleri ¢er¢evesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni takiben, Tiirkiye’de
faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda 20 Subat 1995 tarihinden beri islem gormektedir.

Sirket agirlikli olarak ingaat, tekstil, metal sanayi, makina, kimya endiistrisi ve madencilik sektorlerinde
faaliyet gosteren firmalarla calismaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Aydinevler Mahallesi, inonii Caddesi, GSD Binasi, No: 14
Kiigiikyal1/ Istanbul

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Tutar % Tutar %

GSD Holding A.S. (“GSD Holding”) 10,890,949 54.45 10,890,949 54.45
Halka arz edilen 9,107,551 45.54 9,107,551 45.54
Diger 1.500 0.01 1.500 0.01

Tarihsel tutar 20,000,000 100.00 20,000,000 100.00

Sermaye enflasyon diizeltme farki 19,809,459 19,809,459

Enflasyona gore diizeltilmis tutar 39,809,459 39,809,459

Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

A Grubu 5,984,104 5,984,104
B Grubu 2,494,000 2,494,000
C Grubu 10,025,496 10,025,496
D Grubu 1,496,400 1,496,400

20,000,000 20,000,000

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yonetim
Kurulu’nu se¢mede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denetci seciminde imtiyaz sahibidir. GSD Holding
A.S. A, B, ve D grubu hisselerinin tamamina, C grubunun da 916,445 TL’lik tutarina sahiptir.



2.1
2.1.1

2.1.2

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir)
SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde calisan ortalama personel sayisi
kategorilerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2010 2009
Ust diizey 2 2
Orta diizey 4 6
Memur 8 9
Toplam 14 17

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket finansal tablolarim1 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne (Teblig XI-25) gore, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren 1 Ocak
2008 tarihinde yiiriirlige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi”ne (Teblig XI-29) gore hazirlamistir. SPK’nin 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33 sayili
karar1 uyarinca, sermaye piyasasi araglart borsada islem goren finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolarin1t BDDK tarafindan belirlenen raporlama standartlarina ve formatlara uygun
olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

Bu nedenle ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda
Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
gelir tablosu 30 Nisan 2010 tarih ve 569 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

Islevsel ve raporlama para birimi

Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) dur.

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28
Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.
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2.1
2.1.3

2.1.4

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamz)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not4 - Gergege uygun deger farki kar /zarara yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Kiralama islemleri
Not9 - Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 11 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 17 — Borg ve gider karsiliklar

Not 27 — Finansal araglar

31 Mart 2010 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2010 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMS/TFRS standartlar1 ve tiim
yorumlarini uygulamstir.

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2010 tarihinde sona eren donemde
heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamustir. Bu standartlar;

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” (2008), Sirket’in operasyonlari ile iliskili olabilecek degisiklikler
icermektedir.

—Satin almalarin igletme birlesmeleri olarak degerlendirilebilecegi sekilde is tanimi genisletilmistir.

—Sarta bagh karsiliklar makul degerleriyle ol¢iiliir ve bilango tarihi sonrasi degisiklikleri de kapsamak
tizere degisimler gelir tablosuna kaydedilir.

—Hisse ve borg ihra¢ maliyetleri hari¢ olmak iizere islem maliyetleri katlanildig1 anda giderlestirilir.

—Satin alinan tarafin 6nceden mevcut olan payr makul degeriyle ol¢iiliir ve kar ya da zarar gelir tablosuna
kayitlara alinir.

—Hisse senedi ve bor¢ ihra¢ maliyetleri hari¢ olmak iizere islem maliyetleri katlanildig1 anda gider olarak
kayitlara alinir.

—Satin alinan tarafin 6nceden mevcut olan payr makul degeriyle ol¢iiliir ve kar ya da zarar gelir tablosuna
kayitlara alinir.

—Kontrol disindaki azinlik paylar1 ya makul degeriyle 6l¢iiliir ya da satin alinan tanimlanabilir varlik ya da
yiikiimliiliikkteki pay1 oraninda islem islem kaydedilir.

2010 finansal tablolarinda gosterimi zorunlu hale gelen giincellenmis TFRS 3 gecmis donemlere diizeltme
yapilmadan uygulanacaktir.
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2.1

2.14

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamz)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

31 Mart 2010 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (Devamu)

Revize TMS 27 “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” (2008), kontroliin elde tutuldugu “ancak Sirket’in
istiraklerindeki sahiplik paylarinin degisimini sermaye islemi olarak muhasebelestirilmesini istemektedir.
Sirket’in istirakteki kontroliinii kaybettigi zaman, eski istirakteki muhafaza edilen pay, makul degeri ile
ifade edilecek olup olusan kazang ve kayiplar kar veya zararda kayitlara alinacaktir. Sirket’in 2010 finansal
tablolarinda zorunlu olacak olan revize TMS 27’nin, finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisinin
olmayacagi beklenmektedir.

Giincellenmis TMS 39 “Finansal Araclar: Kayitlara Alma ve Degerleme — Uygun Korumali Enstriimanlar
Unsurlar’” na yapilan diizenlemeler bir riskten korunma iligkisinin belirlenmesinde risk ya da ilgili nakit
akimlarinin uygun olup olmadigini belirleyen prensiplerin uygulanmasini agiklamaktadir. Diizenlemenin
Sirket’in 2010 finansal tablolarinda gecmise doniik uygulamasiyla birlikte zorunlu olacaktir. Bu diizenlemenin
Sirket’in finansal tablolarinda bir etkisinin olacagi beklenmemektedir.

TFRYK 17 “Nakit Olmayan Varliklarin Sahiplerine Dagitilmast” sirketlerin dagitilan bir takim nakit
olmayan varliklarin makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varhigin kayithh degeri ile dagitilan
varligin makul degeri arasindaki farkin kar veya zarara kaydedilmesini gerektirmektedir. TFRYK 17, nakit
olmayan varliklarin dagitimina iligskin yiikiimliiligiin nasil ne zaman kaydedilmesi konularimi ve ilgili
yiikiimliiliigiin nasil ortadan kalkacagini agiklamaktadir. Bu kapsamdaki islemler makul degeri iizerinden
Olctilmelidir. TFRYK 17, 1 Haziran 2009 ve sonraki donemlerde uygulanacaktir. TFRYK 17°nin erken
uygulamasi ancak UFRS 3 Isletme Birlesmeleri (2008) UMS 27 Konsolide ve Ayri Finansal Tablolar
(2008) ve TFRS 5’e yapilan degisikliklerin birlikte uygulanmasiyla miimkiindiir. Yorumun Sirket’in
finansal tablolarinda bir etkisinin olacagi beklenmemektedir.

TFRS 5 “Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardinda yapilan
diizenlemeler, satis sonrasinda bu bagli ortaklig ile ilgili kontrol giicii olmayan paya sahip olacak olsa dahi
kontroliin kaybedilmesine neden olacak sekilde bir baglh ortakligi ile ilgili satis plami olusturan
birisletmenin, TFRS 5’te tanimlanan satig amach elde tutulan olarak siniflama kriterlerini sagliyorsa ilgili
bagl ortakligin biitiin aktif ve pasiflerini satis amagh elde tutulan olarak siniflamasini gerektirmektedir.
Durdurulan faaliyetler tanimina giriyorsa bu bagli ortakliga iliskin gerekli dipnot ve aciklamalarin
yapilmas1 gerekmektedir. Bununla iliskili olarak TFRS 1 — Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin flk
Uygulamasi standardinda yapilan giincellemeler, bu giincellemelerin TFRS’ye gecisten itibaren ileriye
doniik olarak uygulanmasi gerektigini belirtmektedir. Bu diizenlemeler, ayn1 zamanda “TMS - 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardina getirilen diizenlemeleri uygulayan isletmelerin daha
once uygulamaya baglamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRYK 18 “Varliklarin Miisterilerden Transferi” maddi duran varliklar1 (bunlar1 almak i¢in gerekli olan
nakdi) miisterilerinden saglayan kurumlara, bu varliklarin transferi konusunda agiklik getirmektedir.
TFRYK 18, 1 Haziran 2009 ve sonraki tarihlerde alinan varliklarin transferlerinde ileriye doniik olarak
uygulanir. Erken uygulamaya bu transferlerin gerceklestigi tarihte gerekli degerlemelerin yapildigi ve diger
bilgilerin saglandigi durumlarda izin verilmektedir. Yorumun finansal tablolar iizerinde bir etkisinin
olacag beklenmemektedir.
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2.14

2.1.5

2.2

2.3

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamz)

31 Mart 2010 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (Devamu)

TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve Degisiklikler”: Standart’in 11 ve 16. paragraflar1 Yeni Haklar
Iceren Ihraglarin Siniflanmasi olarak Ekim 2009°da diizenlendi. Degisiklikler, 1 Subat 2009 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve
finansal tablolar tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile
gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, muhasebe politikalarin1 bir onceki finansal yil ile tutarl
olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar; finansal kiralama alacaklari, nakit degerler, bankalar, satilmaya hazir
finansal varliklar, diger aktifler, alinan krediler ve muhtelif bor¢lardan olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araclar, islem maliyetleri dahil gerce§e uygun degerleri ile kaydedilir. Tiirev
olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki iic aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarin1 icermektedir. Nakit ve nakde esdeger varliklar benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir,
olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, ilk maliyetleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinmaktadir. Kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde
edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gosterilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlart i¢in ayrilan karsilik
tutarlari diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, finansal
kiralama alacaklar1 ve diger varliklarin diizenli gbzden gecirilmesi sonucu deger diisiikliigiine ugradigi
tespit edilen s6z konusu alacak ve varliklarin defter degeri iizerinden, bu alacak ve varliklar1 tahsil
edilebilir degerlerine getirmek icin ayrilir. Siipheli hale gelen bir finansal kiralama alacag ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar yatirim amagh olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya
ticari amacgla elde tutulmayan kiymetlerden olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar aktif bir
pazarda islem gormedikleri ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenmedigi i¢in maliyet
degeri ile degerlenir.

Alinan krediler, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar sz konusu bor¢larin vadeleri
siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Muhtelif bor¢lar, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri {izerinden gosterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirii veya Sirket finansal varlik iizerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarinin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit ettigi
tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in sozlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin
siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (devami)

Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araclar alim-satim amach varliklar olarak siniflandirilmis olup gercege uygun degerleriyle
finansal tablolarda gosterilir.Gercege uygun deger degisimleri finansal gelir/gider hesaplar1 icinde
muhasebelestirilmektedir. Makul degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis
nakit akis1 modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk
vade oraninin, sozlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin
hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Tiirev araglarin gercege uygun
degeri pozitifse aktif hesaplarda alim satim amacli tiirev finansal varliklarda, gercege uygun degeri
negatifse pasif hesaplarda alim satim amach tiirev finansal yiikiimliiliklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
sozlesmenin bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullart g6z 6niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya cikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj
Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Tasitlar 5
Doseme ve demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “diger faaliyetlerden
gelir ve karlar” ve “diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesaplarina dahil edilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
aliman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplari
diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi
Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir siirelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Satis amach elde tutulan duran varliklar

Satis amacl elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis i¢in
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olanmi ile ol¢iiliir ve s6z konusu
varliklar iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

Deger diigiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitl degeri
ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii
degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym kredi
risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal kiralama alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigr konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diistikliigu
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna
kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak birimlere tahsis
edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith degerinden
orantisal olarak diisiiliir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)
Deger diisiikliigii (Devami)

Finansal olmayan varliklar(devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin diistilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olanmi ifade eder. Kullanim degeri, soz
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiiklitkleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde
degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini
agmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislart yonetim kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal
degerleri iizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmaistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Iskonto orani %35.92 %5.92
Beklenen maas / limit artis orani %4.8 %4.8
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %89 %87

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 31 Mart 2010
tarihi itibariyla gecerli olan 2,427.03 TL (2009: 2,365.16 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in geg¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmas1 ve so6z konusu yiikiimliillik tutariin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket soz konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda,
karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmast beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii
degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda ac¢iklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Finansal kiralama faiz ve komisyon gelirleri

Finansal kiralama faiz gelirleri ve komisyon gelirleri etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

(ii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem
karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi ylikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve bor¢larin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu
veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari iizerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)
Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yikiimliiligi veya varligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasit durumunda ayrilir. Finansal tablolara 6nceki
donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagi anlasildig: takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligt ve ertelenmis vergi yiikiimliliigi, kanunen vergi varliklari ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Iliskili taraflar

TMS 24, “Iliskili Taraflarin A¢iklamalarina liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Not 25).

Hisse basina kar

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayist ve donem iginde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligr faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhig faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”, hiikimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (Devami)

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece finansal kiralama alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit
akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarini
icermektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Kasa 356 1,876
Bankalar 16,016,727 3,260,075
16,017,083 3,261,951

Yabanci Para Islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Liras1 (“TL”)’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden donem
sonunda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2010 ve 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

ABD Dolar1 1.5215 1.5057
Avro 2.0523 2.1603
Ingiliz Sterlini 2.2924 2.3892
Isvigre Frangi 1.4305 1.4492
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NAKIT DEGERLER

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Kasa 356 - 1,862 -
356 - 1,862 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR, NET

Allm Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

31 Mart 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagsmalarindan olusan alim satim amach
tiirev finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Almm satim amach tiirev finansal
varhklar 265,929 - 205,684 -
265,929 - 205,684 -

Almm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim anlagsmalarindan olusan alim satim amagh tiirev
finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

BANKALAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 103,670 74,057 8,914 299,286
Vadeli mevduat 15,914,473 - 7,476,601 330,762
16,018,143 74,057 7,485,515 630,048
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BANKALAR (Devami)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin yabanci para cinsinden detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2009
Orijinal Para Orijinal Para
Birimi TL Karsiligi Birimi TL Karsilig
Avro - - 24,161 52,195
ABD Dolar1 - - 185,009 278,568
TL 15,914,473 15,914,473 7,476,601 7,476,601
15,914,473 7,807,364

Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL, ABD Dolar1 ve Avro bazinda banka plasmanlarindan olusmakta
olup, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla s6z konusu mevduata uygulanan faiz orani sirasi ile %9,25, %1.75 ve
%1.75’tir (2009: %10, %1,75-1,75). 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla banka mevduati iizerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosuna baz olan gelir reeskontlar1 hari¢ bankalarin tutar1 31 Mart 2010 tarihi itibariyla
16,016,727 TL’dir (2009: 8,088,947 TL).
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan hisse
senedi yatirnmlarindan olusmaktadir. S6z konusu yatirimlar giivenilir bir gergege uygun deger tahmini
yapilamadigi i¢in elde etme maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kayith Deger Kayith Deger
TP YP TP YP
Borsaya kote olan hisse senetleri 404,200 -
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 846,095 - 846,095 -
1,250,295 - 846,095 -

Borsaya kote olan hisse senetlerinin tamami GSD Holding A.S.hisselerine ait olup nominal degeri 430.000
TL’dir. Borsaya kote olmayan hisse senetlerinin 808,893 TL kayith degerdeki kismu Sirket’in Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.’ye olan %1.98 oranindaki istirakinden olugmaktadir.
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KiRALAMA ISLEMLERI

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar

Faturalanmis kiralama alacaklar1 802,154 1,010,126
Faturalanmamus finansal kiralama alacaklari 30,846,984 35,057,963
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (4,018,179) (5,091,491)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 407 3,382
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 8,430 8,430
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 27,639,796 30,988,410
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar

Faturalanmamus finansal kiralama alacaklar1 11,016,066 14,699,208
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (742,911) (995,922)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar - -
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar - -
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 10,273,155 13,703,286
Toplam finansal kiralama alacaklari, net 37,912,951 44,691,696

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklarin vade dagilimi

asagidaki gibidir:
4 yil ve
31 Mart 2010 1 yila kadar 1-2 y1l 2-3yil 3-4yil iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari,net 26,828,806 7,382,791 2,426,775 463,589 37,101,961
Kazanilmamig gelirler 4,018,179 564,028 157,128 21,755 4,761,090
30,846,985 7,946,819 2,583,903 485,344 41,863,051
4 yil ve
31 Aralik 2009 1 yila kadar 1-2yl 2-3 yil 34yl iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari,net 29,966,472 11,757,718 1,846,722 98,846 43,669,758
Kazanilmamis gelirler 5,091,491 904,974 86,467 4,481 6,087,413
35,057,963 12,662,692 1,933,189 103,327 49,757,171
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KiRALAMA ISLEMLERI (Devam:)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla faturalanmamig kiralama islemlerinden alacaklarin ilgili para
birimlerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Kazamilmams Kazamilmanmis

Anapara Anapara Gelirler Gelirler
Para birimi Doviz Tutar: TL Tutar Doviz Tutar1 TL Tutan
31 Mart 2010
TL 10,542,422 10,542,422 2,407,253 2,407,253
Avro 9,221,777 18,925,854 813,008 1,668,537
ABD Dolar1 4,869,009 7,408,197 444,279 675,971
Isvigre Frang1 157,629 225,488 6,521 9,329
37,101,961 4,761,090
31 Aralik 2009
TL 12,607,740 12,607,740 3,234,339 3,234,339
Avro 10,301,429 22,254,177 934,421 2,018,629
ABD Dolar1 5,658,465 8,519,951 544,335 819,605
Isvigre Frangi 198,654 287,890 10,240 14,840
43,669,758 6,087,413

31 Mart 2010 tarihi itibariyla finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar icin uygulanan ortalama faiz oranlari ABD Dolar1 icin %10.26, Avro icin %8.98, Isvicre Frangi
icin %8.07 ve TL i¢in %28.15"dir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar icin uygulanan ortalama faiz oranlari ABD Dolar1 icin %10.55, Avro icin %9.33, Isvicre Frangi
icin %8.07 ve TL i¢in %28.92"dir.

31 Mart 2010 tarihi itibartyla Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklari igerisinde yer alan 632,082 TL
(2009: 559,534 TL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat
kalitesinde bir degisiklik olmadigi, teminat ile giivence altina alindigi ve Sirket yOnetimince tahsil
edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu
kiralama islemlerinden alacaklarin faturalanmis kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramamis

0-30 giin 412,264 398,935
30-60 giin 125,676 91,860
60-90 giin 57,872 44.477
90-180 giin 36,270 15,164
180 giin iizeri - 9,098
Toplam defter degeri 632,082 559,534
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KiRALAMA ISLEMLERI (Devam:)

Takipteki alacaklar dahil olmak {iizere, yapilmakta olan yatinmlar ve verilen avanslar hari¢ toplam
kiralama iglemlerinden alacaklarin sektorel dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2010 % 31 Arahk 2009 %

Insaat 17,879,616 45% 22,753,399 49%
Metal ana sanayi/makine/kimya/madencilik 6,879,221 17% 7,355,525 16%
Nakliyat 4,534,484 12% 5,262,565 11%
Tekstil 3,743,631 9% 3,661,520 8%
Turizm 1,534,015 4% 1,359,728 3%
Saglik ve sosyal kuruluslar 1,176,343 3% 1,234,429 3%
Icecek ve yiyecek 612,016 2% 621,855 1%
Diger 3,381,981 8% 4,158,075 9%

39,741,311 100 % 46,407,096 100 %

31 Mart 2010 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin yaklagik olarak %26’sine tekabiil eden kismi
bir risk grubuna kullandirilmis 10,815,380 TL tutarinda finansal kiralama alacaklarindan olugmaktadir.
Sirket, s6z konusu risk grubunun, Sirket’in finansal kiralama alacaklarindaki yiiksek payi dolayisiyla
yogunlasma riskine maruz kalmaktadir. Sirket, soz konusu alacaklarimi finansal kiralama konusu
ekipmanlari ile teminat altina almistir.

TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihi itibartyla, BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihinde agiklanan ve 26588
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklara Iliskin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de
belirtilen prensip ve oranlara gore karsilik hesaplanmustir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, takipteki kiralama islemlerinden alacaklarin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam
takipteki finansal Ayrilmis alacak
Faturalanmamis Faturalanmis kiralama alacagi karsihig
0-150 giin - - - -
150-240 giin 817,006 158,992 975,998 23,767
240-365 giin 819,892 135,456 955,348 150,308
365 giin ve istii 1,658,351 739,505 2,397,856 2,317,930
3,295,249 1,033,953 4,329,202 2,492,005
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TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devamz)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, takipteki kiralama islemlerinden alacaklarin gecikme siireleri ve ozel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam
takipteki finansal Ayrilmis alacak
Faturalanmamis ~ Faturalanms kiralama alacag karsihg
0-150 giin - - - -
150-240 giin 801,882 144,662 946,484 23,268
240-365 giin 773,996 137,068 871,064 149,735
365 giin ve iistii 1,619,062 731,561 2,390,683 2,308,016
3,194,940 1,013,291 4,208,231 2,481,019

Faturalanmis kiralama islemlerinden alacaklar i¢in ayrilmis 6zel karsiliklarin donem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 648,931 722,807
Donem iginde ¢oziilen kargiliklar (25,814) (73,876)
Y1l sonu bakiyesi 623,117 648,931

Faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklar i¢in ayrilmis Ozel karsiliklarin donem icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 1,832,088 1,278,887
Donem iginde ayrilan karsiliklar 64,625 553,201
Donem iginde ¢oziilen karsiliklar (27,825) -
Y1l sonu bakiyesi 1,868,888 1,832,088
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Maliyet
Tasitlar 240,688 - - 240,688
Doseme ve demirbaglar 1,318,802 - - 1,318,802
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,714,480 - - 1,714,480
Cari yil
1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Mart 2010
Birikmis amortisman
Tasitlar 240,688 - - 240,688
Doseme ve demirbaglar 1,306,633 1,457 - 1,308,090
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,702,311 1,457 - 1,703,768
Net defter degeri 12,169 10,712
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Arahk 2009
Maliyet
Tasitlar 270,145 - 29,457 240,688
Do6seme ve demirbaglar 1,324,436 - 5,634 1,318,802
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,749,571 - 35,091 1,714,480
Cari yil
1 Ocak 2009 amortismani Cikislar 31 Aralik 2009
Birikmis amortisman
Tasitlar 257,404 9,591 26,307 240,688
Do6seme ve demirbaglar 1,305,478 6,503 5,348 1,306,633
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,717,872 16,094 31,655 1,702,311
Net defter degeri 31,699 12,169

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, sirastyla 1,288 TL ve 1,537 TL tutarindaki maddi olmayan varliklar

bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 2009 yillarinda isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varhigi

bulunmamaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2007 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’dan %?20’ye indirilmistir.
Buna gore, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabi olacaktir. Asagida aciklanan yatirim istisnasini kullanan isletmeler bu istisnadan
yararlandiklari siirece %30 kurumlar vergisi oranina tabi olacaklardir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiiriirliige giren 5479 sayili “Gelir Vergisi Kanunu,
Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun, Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu Ve Vergi Usul
Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile eklenen Gecici 69’ uncu maddede, bu madde
kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (vergi
oranina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi tutarlarin1 sadece 2006, 2007 ve 2008
yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri Ongoriilmiistiir. Bu c¢ercevede gelir ve kurumlar vergisi
yiikiimliileri;

1- 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla mevcut olup 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri devreden yatirim
indirimi istisnasi tutarlarini,

2- 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapmis olduklar1 miiracaatlara dayanarak diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 4842 sayili “Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanunla yiiriirliikkten kaldirilmadan onceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6 nc1 maddeleri
cergevesinde baslanilmis yatirnmlar1 i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlarini,

3- 5479 sayili Kanun’la yiiriirliikten kaldirtlan 193 sayili Kanun’un 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak
2006 tarihinden 6nce baglanan yatirnmlarla ilgili olarak yatirimla iktisadi ve teknik bakimindan biitiinliik
arz etmeleri kosuluyla, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirim harcamalarini, sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarinda elde ettikleri kazanglarindan indirebileceklerdir.

Bu diizenlemeler cercevesinde, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnast haklarinin bir kismini1 veya
tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 asagida agiklanan Anayasa Mahkemesi karar1 6ncesinde 31
Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kaldirilmis idi.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi karar uyarinca,
yukarida bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69 uncu maddesinde yer
alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis
olunup, yatirim indirimiyle ilgili siire siirlamast da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa
Mahkemesi’nin aldig1 karar uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi Gazete’de yayimiyla
birlikte yiiriirliige girmesine hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006 6ncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan
yatirim indirimi tutarlar sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecektir.
S6z konusu iptal karar ile birlikte Sirket, ilgili donemlerde faaliyetlerini zarar ile sonuglandirdigindan
yatinm indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadig: tutarlari herhangi bir siire sinirlamasi olmadan
vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecektir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 (2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’uncu giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde
odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan diger mali borglara da
mahsup edilebilir.

23 Temmuz 2007 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2007/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10
oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmstir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla 104,181,344 TL (2009: 104,181,344 TL) tutarinda kullanilmamis
yatirim indirimi bulunmaktadir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de ©Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiinci
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi hareketi asagida verilmistir.

31 Mart 31 Aralik

2010 2009
1 Ocak Itibariyle Acilis Bakiyesi 7.612.316 -
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (352,573) 7,612,316
Kapams Bakiyesi 7.259,743 7,612,316

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosundaki gelir vergisi
karsiligi, asagida mutabakati yapildigi iizere vergiden Onceki kara yasal vergi orami uygulanarak
hesaplanan tutarlardan farklidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %o
Raporlanan vergi oncesi kar 1,712,515 7,298,112
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (342,503) 20  (1,459,622) 20
Kalici farklar:
1ndirilemeyen giderler tutari (531,940) 31 (445,746) 6
Vergiden muaf gelirler tutar 521,870 (30) 2,331,736 32)
Yatirim indirimi - - 7,185,948 (98)
Vergi geliri/(Gideri) (352,573) 21 7,612,316 (104)
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11  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve borglarini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.
31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirtirlitkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi varligt 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kullanilmayan yatirim tesvik belgeleri 7,185,949 7,185,949
Kullanilmayan ge¢mis y1l zararlar 148.841 500,042
Siipheli alacaklar karsilig 211.021 206,466
Tiirev islemlerinden dogan gelir/gider tahakkuklari, net - -
Kidem tazminat1 karsiligi 19.528 20,745
7,565,339 7,913,202
Ertelenmis vergi borcu 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Kiralama islemleri tahsis etkisi 203,127 203,866
Finansal kiralama islemleri gelir tahakkuku 53,186 55,883
Tiirev islemlerinden dogan gelir/gider tahakkuklari, net 49,283 41,137
305,596 300,886
Net gecici farklar 7,259,743 7,612,316
Ertelenmis vergi varlig1 deger diisiikliigii karsiligi - -
Ertelenmis vergi varligi, net 7,259,743 7,612,316
12 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR (Net)
31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla satis amacl elde tutulan varliklar miisteri alacaklarina iliskin
olarak alinan bir arsadan olugmaktadir.
13 DIGER AKTIFLER

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Pesin 6denen giderler 685,155 - 750,521
Devreden Katma Deger Vergisi 88,456 - 383,637
Sigorta alacaklari 222,164 - 231,972
Diger 78,287 - 41,757
1,074,062 - 1,407,887

30



14

15

16

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
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ALINAN KREDIiLER

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Orjinal TL Faiz Orjinal TL Faiz
Tutar karsihg: orani tutar Karsihg oram (%)
(%)
Sabit faizli TL 13,707 13,707 - - - -
Kisa vadeli alinan krediler 13,707 - -
Sabit faizli
Avro 4,631,094 9,504,393  3,78-6,50 4,634,999 10,012,988 5.50-8.49
ABD
Dolar1 - - - - - -
Degisken faizli Avro - - - - - -
Uzun vadeli ahinan kredilerin
kisa vadeli kKisimlar: 9,504,393 10,012,988
Toplam 9,518,100 10,012,988

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, bankalardan alinan krediler i¢cin GSD Holding’ten kefalet
alinmustir.

MUHTELIF BORCLAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Saticilar 363,154 - 295,812 -
Alman avanslar 335,398 379,501 214,444 349,242
Diger 31,835 - 21,284 -
730,387 379,501 531,540 349,242

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay:1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Odenecek vergiler 17,787 - 27,766 -
Odenecek SSK primleri 12,865 - 15,335 -
30,652 - 43,101 -
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsiig 97,640 - 103,727 -
Kidem tazminati karsilig 48,332 - 48,436 -
Izin karsihign 49,308 - 55,291 -
Ikramiye karsiig - - - -
Diger (*) 3,049 - 261 -
100,689 - 103,988 -

(*) GSD Yatirim Bankas1 A.S.’ye olan katilim paylar1 gider tahakkukundan olusmaktadir.
Kidem tazminati karsiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya 25 hizmet yilin1 dolduran (kadinlarda 20) ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iligkin bazi gecis
siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet y1l icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu
tutar 31 Mart 2010 tarihi itibartyla 2,427.03 TL (2009: 2,365.16 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak bakiyesi 48,436 49,185
Donem i¢inde 6denen (3,086) (27,960)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 2,982 27,211
Donem sonu bakiyesi 48,332 48,436
Izin karsilig

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim
calisanlarin hak ettikleri ancak 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi 55,291 70,578
Donem iginde 6denen (8,786) (19,180)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 2,803 3,893
Donem sonu bakiyesi 49,308 55,291
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BORC VE GIiDER KARSILIKLARI (Devam)

Tkramiye karsiligt
Ikramiye karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak bakiyesi - 101,333
Donem iginde 6denen - -
Donem iginde iptal edilen - (101,333)

Cari donemde ayrilan karsilik tutar - -
Donem sonu bakiyesi - -

OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sirastyla 20,000,000 TL ve
20,000,000 TL (tarihsel deger) olup, 2,000,000,000 adet her biri nominal 1 Kurus ve 2,000,000,000 adet
her biri nominal 1 Kurus degerinde olan hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 Not 1°de belirtilmistir.
Sermaye Yedekleri

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ primleri,menkul degerler
degerleme farklari ve sermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

Kar Yedekleri

Tirk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karinin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ ini
asan tiim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %350’sini asmadig siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilinir.

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sirketin 692,533 TL birinci tertip yedek akce ve 13.158,133 TL
Olaganiistii yedek akce olmak iizere toplam 13.850.666 TL kar yedegi bulunmaktadir.(2009: Yoktur)

Gecmis Y1l Zararlar
Sirket’in 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla ge¢mis yil zararlar1 bulunmamaktadir.(2009:1.059,762 TL dir.)
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OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilinir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’ sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir (2009: yiizde 20). Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar icin ise bu
dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut odenmis/cikarilmis sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmasina ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iliskin
temettii dagitimint gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni”
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklari, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

ESAS FAALIYET GELIiRLERi

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Finansal kiralama faiz gelirleri 1,662,189 2,943,385
Finansal kiralama kur fark: gelirleri, net - 3,462,961
Finansal kiralama alacaklar1 temerriit gelirleri 59,049 83,635

1,721,238 6,489,981

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 2010 31 Mart 09

Personel giderleri 309,708 373,301
Sigorta giderleri 148,214 101,869
Mliskili kuruluglardan hizmet alimlar 118,993 121,750
Vergi, resim ve harg¢ giderleri 34,364 22,512
Kira ve aidat giderleri 47,031 47,941
Dava takip giderleri 37,928 56,501
Arac Giderleri 7,731 5,980
Amortisman ve itfa paylari 1,706 4,583
Diger 41,572 59,419

747,247 793,856
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ESAS FAALIYET GiDERLERI (Devami)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan

personel giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2010 2009
Maas ve iicretler 264,976 318,306
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 22,221 27,712
Diger 22,511 27,283
309,708 373,301

DiGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Tiirev Finansal Islemlerden Karlar 386,378 180,095
Kambiyo islemleri kar1 932,651 436,490
Bankalardan alinan faizler 281,218 30,029
Hukuk Gelirleri 39,970 36,980
Sigorta Kom.Geliri 10,626 5,934
Menkul degerler faiz gelirleri 282 1,580
Temettii Gelirleri 138,793 -
Diger 124,771 37,650
1,914,689 728,758
FINANSMAN GIDERLERIi
31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Kullanilan kredilere verilen faizler 110,904 828,945
Verilen iicret ve komisyonlar 15,001 34,680
125,905 863,625

DiGER FAALIYET GIiDERLERI

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Kambiyo islemleri zarari 985,435 2,981,882
Tiirev finansal islemlerden zarar 200 604,374
985,635 3,586,256
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HIiSSE BASINA KAR

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar hesaplamasi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Net donem kari (TL) 1,359,942 1,792,799
Agrrlikli ortalama hisse sayisi 19,252,055 17,000,000
Hisse basina kar (TL) 0.071 0.105

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda soz konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%54.45’ine sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in nihai
sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iliskili kuruluslar iligkili taraflar
olarak gosterilmektedir. liskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu
tiyeleri ve ailelerini de icermektedir.

(a) Kiralama islemleri

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kiralama alacaklarinin ve ilgili donemlerde s6z
konusu kuruluslardan elde edilen finansal kiralama gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal kiralama Do6nem icinde Faturalanmis
alacaklari, net (*) kazanilan faiz geliri alacaklar
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik

2010 2009 2010 2009 2010 2009
Tekstil Bankasi A.S. 62,804 135,613 1,802 51,748 72,730 981,309
GSD Yatirim Bankasi A.S. - - 2 21
GSD Holding A.S. - - - - - -
Delta Deri ve Giyim Sanayi
AS. - - - - - -
Toplam 62,804 135,613 1,802 51,750 72,730 981,330

(*) Tligkili taraflardan finansal kiralama alacaklar1 Not 7°deki kiralama islemleri icerisinde yer almaktadir. 31 Mart
2010 tarihi itibartyla so6z konusu alacaklarin 62,724 TL tutarindaki (2009: 132,639 TL) kismu kisa vadeli, 80 TL
tutarindaki kisim ise (2009: 2,974 TL) uzun vadelidir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(b) Iiliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan diger alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Diger alacaklar - - 5,106 -
- - 5,106 -

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, iliskili taraflara bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Mubhtelif borc¢lar 33,441 - 261 -
33,441 - 261 -

Yukarida belirtilen bakiyelerin haricinde iligkili kuruluslarla olan diger bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP

Banka mevduati 15,917,277 59,394 7,479,810 428,147

Tekstil Bankas1 A.S. 15,916,258 58,536 4,461,767 427,678

GSD Yatirmm Bankasi A.S. 1,019 858 3,018,043 469
Euro Textile International Banking

Unit Ltd. - - - -

Alman Kkrediler - - - -

Euro Textile Bank Off Shore Ltd. - - - -

Tekstil Bankasi A.S. - - - -

15,917,277 59,394 7,479,810 428,147

31 Mart 2010 tarihi itibartyla iliskili bankalardan 585,521 TL tutarinda teminat mektubu (2009: 709,635
TL) alinmistir. S6z konusu tutarin 61,546 TL (2009: 65,188 TL) tutarindaki kismu Tekstil Bankasi A.S. ve
523,975 TL tutarindaki (2009: 644,447 TL) kismi1 GSD Yatirim Bankas1 A.S.’den alinmis ve cesitli kamu
kurumlarina ve bankalara verilmistir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b) Iliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler (devami)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili taraflarla islemler asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2010 2009
GSD Yatirim Bankas1 A.S.”den tiirev iglemlerinden gelir /(gider) 149,268 889,983
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’den Temettii Geliri 138,793 -
Tekstil Bankast A.S.’den faiz gelirleri 248,849 151,300
GSD Yatirim Bankas1 A.S. faiz gelirleri 8,247 16,620
GSD Holding’e 6denen katilim paylari (75,475) (290,688)
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira giderleri (40,191) (163,931)
GSD Holding’e 6denen vekalet iicretleri (34,567) (75,471)
Tekstil Bankast A.S.’den tiirev islemlerinden gelir (21,601) 811,931
GSD Yatirim Bankas1 A.S.’ye 6denen katilim paylari (8,951) (32,875)
Tekstil Bankas1 A.S.’ye ddenen bankacilik komisyonlari (4,551) (18,624)
GSD Yatirim Bankasi A.S.’ye 6denen bankacilik komisyonlar1 (2,153) (13,186)
Euro Textile International Banking Unit Ltd.’den faiz gelirleri - 66,290
Euro Textile International Banking Unit Ltd. ye faiz giderleri - (677,843)
Tekstil Bankas1 A.S. ye faiz giderleri - (370,285)
GSD Yatirim Bankas1 A.S.’den faiz giderleri - (85,105)

(¢) Tiirev finansal islemler:

Sirket, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla iligkili bankalar ile toplam 10,116,940 TL tutarinda para-swap iglemi
yapmustir (2009: 22,495,473 TL).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler:

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu iiyelerine saglanan menfaat ve
ikramiyeler tutar1 111,576 TL (2009: 422,383 TL) dir.
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KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman Teminatlar
31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 77,558,484 141,022,048 77,139,497 149,529,774
ipotekler 10,432,165 20,633,556 10,532,165 22,320,546
Temlik 4,882,313 419,449 4,352,312 419,449
Rehinler 40,000 - 40,000 2,391
Teminat mektuplar: 25,000 - 25,000 -
Miisteri cekleri - - 20,000 -
92,937,962 162,075,053 92,108,974 172,272,160

Verilen Teminatlar

31 Mart 2010 ve 2009 tarihi itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat
mektuplari, garanti ve kefaletlerden olusmaktadir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Bankalar 5,010,000 65,217,309 5,010,000 67,018,030
Mahkemeler 399,101 - 500,198 -
Diger 186,420 - 209,437 -
5,595,521 65,217,309 5,719,635 67,018,030

Para swap alim-satim anlagsmalari

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagsmalarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Para swap alim islemleri 20,317,328 - 24,880,877 -
Para swap satim islemleri - 20,009,026 - 24,498,054
20,317,328 20,009,026 24,880,877 24,498,054
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KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Emanet kiymetler

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Karsiliksiz ¢ekler 325,120 - 325,120 -
Bankalardaki senetler 30,183 19,606 54,224 28,008
Bankalardaki cekler 82,200 157,575 144,699 226,426
Karsiliksiz senetler 7,500 - 7,500 -
Portfoydeki senetler - 49,292 - 49,292

445,003 226,473 531,543 303,726

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cgesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket’in bu risklerin

yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergcevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak

sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢alisanlarin

rollerini ve sorumluluklarin1 anlamasina yardimci olmaktadir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (Devami)
27.1.1 Kredi Riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Risk
Yonetimi Departmant kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket yaptigi finansal kiralama islemleri
icin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve
kredi izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup Sirket’in bir kredi politikast mevcuttur ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarii tasimayan miisteriler ile kredi iliskisi
baglatilmamaktadir. Talep edilen tiim kredi teklifleri kredi komitesi onay yetkileri esasinda
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup, donemler itibartyla ilgili ¢caligsmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de
yapilmaktadir. lgili kredi komitesi kendi onay yetki alanina giren tutardaki kredi talepleri icin
toplanmakta, basvuralar1 degerlendirmekte ve sonuclandirmaktadir. Ote yandan, Sirket’in hem basvuru
asamasinda hem de kredi hayat1 boyunca kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu skorlama ve
kredi takip modeli mevcuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacin1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

27.1.3 Piyasa riski

Sirket alim satim amacgh araclar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski, Sirket {ist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araclar alinip satilarak ve risk
onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri ve banka
kredileri gibi) dolayr yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri
yapmaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor
ve Euribor oranlar1 gibi degisken faiz oranlari igeren borg¢lart ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi
nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz
oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaglar ve Politikalary (Devami)

27.1.3 Piyasa riski(Devamt)

(ii) Faiz oran riski (devami)

Varliklarin, yiikiimliiliklerin ve bilango disi kalemlerin faize duyarliligi giinliikk olarak Aktif-Pasif
Komitesi toplantilarinda ve aylik olarak Risk Komitesi toplantilarinda piyasadaki gelismelerin de dikkate
alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Sirket’in maruz kaldig1 faiz oran riskinin 6l¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢tim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Olgiimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan ol¢iimler ise giinlilk bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de
yine giinliik olarak ¢alistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalari sirasinda, Sirket’nin portfdyiinde yer alan YP ve TL cinsinden
alim satim amacli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dis1 pozisyonlarin faiz orani riski
Olciilmektedir. S6z konusu hesaplamalar, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenmektedir.

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalart

27.2.1 Kredi riski
Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin, s6zlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir.

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklart
asagidaki tablodaki gibidir:
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglar ve Politikalart (Devami)

27.2.1 Kredi riski (Devami)

31 Mart 2010
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan valiklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisukluigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikluigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar

Kiralama isl. Alacaklar

Diger Aktifler

Iliskili
taraf

Diger taraf taraf taraf

Satilmaya Hazir
Finansal
Varlhklar

Iliskili Diger
Bankalar

Alim Satim
Amach Tiirev
Finansal
Varhklar

62,804

62,804

39,687,334 -

37,218,065 -

1,074,062 16,092,200 1,250,295

1,074,062 16,092,200 1,250,295

632,082 - - - -
632,082 - - - -
1,837,197 - - - -
3,446,833 - - - -
(1,984,090) - - - -
1,462,744 - - - -
882,369 - - - -
(507,915) - - - -
374453 - - - -
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalart (Devami)

27.2.1 Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2009
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism
D. Deger diisiikliigiine ugrayan valiklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri)
- Deger diisiiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

559,534 - - - -
559,534 - - - -
1,727,212 - - - -
3,469,294 - - - -
(2,045,958) - - - -
1,423,336 - - - -
738,937 - - - -
(435,061) - - - -
303,876 - - - -
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Alacaklar
Kiralama isl. Alacaklar Diger Aktifler

Satilmaya Alim Satim

Hazir Amach Tiirev

Diger iliskili Diger Finansal Finansal

Taraf Taraf Taraf  Bankalar Varhklar Varhklar

46,283,295 - 1,407,887 8,115,563 846,095 205,684

43,996,550 - 1,407,887 8,115,563 846,095 205,684
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2 Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalar: (Devami)
27.2.2 Likidite risk
Sirket sahip oldugu likit varliklar nedeniyle onemli bir likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Mart 2010
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplamm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 10,627,988 10,861,179 985,006 9,876,173 - -
Alinan krediler 9,518,100 9,751,291 13,707 9,737,584 - -
Muhtelif borglar 1,109,888 1,109,888 971,299 138,589 - -
Defter = Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplanm kisa arasl arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 265,929 308,302 308,302 - - -
Tiirev nakit girisleri 265,929 308,302 308,302 - - -
Tiirev nakit ¢ikislari - - - - - -
31 Aralik 2009
Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1 S yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 10,893,770 11,153,382 4,259,504 6,893,878 - -
Alinan krediler 10,012,988 10,272,600 3,378,722 6,893,878 - -
Muhtelif borglar 880,782 880,782 880,782 - - -
Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 205,684 382,823 250,823 132,000 - -
Tirev nakit girisleri 205,684 382,823 250,823 132,000 - -

Tiirev nakit ¢ikislari - - - - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)

27.2.3 Piyasa riski (Devamzi)
Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolayi faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 31 Arahk

2010 2009
Sabit faizli finansal araclar
Kiralama iglemlerinden alacaklar 37,912,951 44,691,696
Vadeli mevduat 15,814,473 7,807,363
Muhtelif borglar 1,109,888 880,782
Alman krediler 9,518,100 10,012,988

Degisken faizli finansal araclar

Alnan krediler - -
Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itiabartyla degisken faizli kredisi olmadigi i¢in faize duyarlilik analizi
yapilmamustir.
Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi, Tiirk Lirasi’na ¢evirirken oranlardaki
degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli
yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)

27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Kur riski

Asagidaki tablo 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro Diger TL Karsihg ABD Dolar1 Avro Diger
1.Kiralama Islemleri (Not:7) 20,472,850 6,393,924 13,853,504 225,422 23,230,056 6,803,360 16,181,474 245,222
2.Nakit Degerler (Not:5) 74,058 55,930 18,068 59 630,048 400,356 207,895 21,797
3.Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar(1+2+3) 20,546,907 6,449,854 13,871,572 225,481 23,860,104 7,203,716 16,389,369 267,019
5.Kiralama Tslemleri 8,430,480 1,720,506 6,709,908 66 10,266,831 2,305,147 7,919,018 42,666
6. Duran Varhklar 8,430,480 1,720,506 6,709,908 66 10,266,831 2,305,147 7,919,018 42,666
7.Toplam Varhklar(4+6) 28,977,387 8,170,360 20,581,480 225,547 34,126,935 9,508,863 24,308,387 309,685
9.Finansal yiikiimliiliikler 9,504,393 - 9,504,393 10,012,988 - 10,012,988 -
10.Parasal Olan Diger
Yiikiimliiliikler 379,501 228,297 151,153 51 349,242 184,537 164,655 50
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9,883,894 228,297 9,655,546 51 10,362,230 184,537 10,177,643 50
13.Finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - -
14.Uzun vadeli
yiikiimliiliikler - - - - - - - -
15.Toplam Yiikiimliiliikler
(12+14) 9,883,894 228,297 9,655,546 51 10,362,230 184,537 10,177,643 50
16.Net yabanci para
varhik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (7-15) 19,093,493 7,942,063 10,925,934 225,496 23,764,705 9,324,326 14,130,744 309,635
17.Bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin net
varhik/(yiikiimliiliik) (20,009,026) (8,885,560) (11,123,466) - (24,498,055) (10,434,502)  (14,063,553) -
18. Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (7-15+17) (915,533) (943,497) (197,532) 225,496 (733,350) (1,110,176) 67,191 309,635
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)

27.2.3 Piyasa riski (Devamzi)

Kur riski (Devami)

TL’nin asagidaki para birimleri karsisinda yiizde 10 deger kaybina ugradigi varsayimi altinda 31 Mart
2010 ve 2009 tarihleri itibariyla ozkaynaklarda ve kar/zararda olusabilecek artis asagidaki tabloda
gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, Ozellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla

hazirlanmustir.

31 Mart 2010

ABD Dolari'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde

1.ABD Dolar net varlik/yiikiimliiligii
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

Avro'nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde

3.Avro net varlik/ytikiimliligi
4. Avro riskinden korunan kisim

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

5.Diger doviz net varlik/yiikiimliiltigii
6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-)

31 Aralik 2009

ABD Dolari'min TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde

1.ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigi
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

Avro'nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde

3.Avro net varlik/yiikiimliliigi

4. Avro riskinden korunan kisim

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde

5.Diger doviz net varlik/yiikiimliliigi
6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

(94,350) 94,350 (94,350) 94,350
(88,856) 88,856 (88,856) 88,856
(19,753) 19,753 (19,753) 19,753
(111,235) 111,235 (111,235) 111,235
22,550 (22,550) 22,550 (22,550)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

(111,018) 111,018
(104,345) 104,345
6,719 (6,719)
(140,635) 140,635
30,964 (30,964)
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Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

(111,018) 111,018
(104,345) 104,345
6,719 (6,719)
(140,635) 140,635
30,964 (30,964)
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FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Finansal araclarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmigtir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan (fiyatlar
aracilifiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin
kayitl degeri ve rayi¢ degerlerinin karsilagtirilmasi yer almaktadir.

31 Mart 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 265,929 - 265,929
- 265,929 - 265,929

Alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliikkler - - - -

31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amac tiirev finansal varliklar - 205,684 - 205,684
- 205,684 - 205,684

Alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliikkler - - - -

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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