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SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’'na,

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Sirket””) 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla hazirlanan
bilangosu ile ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akig tablosu
ve Ozkaynak degisim tablosunu sinirli denetime tabi tutmus bulunuyoruz. Rapor konusu finansal
tablolar Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize
diisen sorumluluk, gerceklestirilen sinirli denetime dayanarak bu finansal tablolar {izerine rapor
sunmaktir.

Sinirh denetim, 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan hesap ve kayit diizeni ile
muhasebe ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, sinirli denetimin finansal tablolarda 6nemli bir yanlishigin bulunup bulunmadigina dair
sinirh bir giivence verecek sekilde planlanmasini ve yapilmasini Oongoriir. Siirli denetim, temel
olarak finansal tablolarin analitik yontemler uygulanarak incelenmesi, dogrulugunun sorgulanmasi ve
denetlenenin yonetimi ile goriismeler yapilarak bilgi toplanmasi ile sinirli oldugundan, tam kapsaml
denetime kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim caligmasi yiiriitilmemesi
nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz siirli denetim sonucunda ilisikteki finansal tablolarin, Tekstil Finansal
Kiralama Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla mali durumunu ve aym tarihte sona
eren alt1 aylik ara hesap donemine ait faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarin1 Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (Bakiniz Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamustir.

Istanbul,
13 Agustos 2009

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 tarihli 3226 sayil1 “Finansal Kiralama Kanunu”
hiikiimleri ¢ercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni takiben, Tiirkiye’de faaliyet
gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 20
Subat 1995 tarihinden beri islem gormektedir.

Sirket agirlikli olarak ingaat, tekstil, metal sanayi, makina, kimya endiistrisi ve madencilik sektorlerinde
faaliyet gosteren firmalarla calismaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Aydinevler Mahallesi, In6nii Caddesi, GSD Binasi, No: 14
Kiiciikyali/ Istanbul

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Tutar % Tutar %
GSD Holding A.S. (“GSD Holding”) 10,890,949 54.45 9,257,307 54.45
Halka arz edilen 9,107,551 45.54 7,741,418 45.54
Diger 1,500 0.01 1,275 0.01
Tarihsel tutar 20,000,000 100.00 17,000,000 100.00
Ozsermaye enflasyon diizeltme farki 19,809,459 22,809,459
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 39,809,459 39,809,459

Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

A Grubu 5,984,104 5,086,488
B Grubu 2,494,000 2,119,900
C Grubu 10,025,496 8,521,672
D Grubu 1,496,400 1,271,940

20,000,000 17,000,000

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar yonetim
kurulu se¢cmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denetci seciminde imtiyaz sahibidir. 30 Haziran 2009
tarihi itibartyla GSD Holding A.S. A, B, ve D grubu hisselerinin tamamina, C grubunun da 916,445 TL’lik
tutarina sahiptir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ¢alisan ortalama personel
sayis1 kategorilerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ust diizey 2 4
Orta diizey 6 12
Memur 9 11
Toplam 17 27
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket finansal tablolarin1 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne (Teblig XI-25), ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren 1 Ocak
2008 tarihinde yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (Teblig XI-29) gore hazirlamistir. SPK’nin 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33 sayili
karar1 uyarinca, sermaye piyasasi araglart borsada islem goren finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolarint BDDK tarafindan belirlenen formatlara uygun olarak hazirlamalarina ve
kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

Bu nedenle ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam1 ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Igerigi Hakkinda
Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilancosu ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara
hesap donemine ait gelir tablosu 13 Agustos 2009 tarih ve 540 No’lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmstir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmugtur. BDDK tarafindan 28
Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin  ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Kiralama islemleri

Not9 - Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 17 — Borg ve gider karsiliklar



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devarmi)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
2.1.4 2008 Yili Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarim1 BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve
Icerigi Hakkinda Teblig” e uygun olarak muhasebelestirilmesi esasina dayanarak yeniden diizenlemis olup,
gecmis donemlerde ge¢mis donem zararlartyla mahsup edilmis olan Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan 6denmis sermaye ile ilgili olan kisim diger sermaye yedekleri altinda takip edilen 6denmis
sermaye enflasyon diizeltme farklar1 hesabina, hisse senedi ihra¢ primleriyle ilgili kisim ise hisse senedi
ihrac primleri hesabina smiflamugtir. Onceki doénem finansal tablolarinda yapilan hatalar sonucu
“Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar” (“TMS 8”) kapsaminda geg¢mis
donem karlarinda yapilan diizeltmeler asagida gosterilmistir:

Odenmis Odenmis Hisse Donem Net  Gecmis Donem _Toplam
Sermaye Sermaye Senedi Kar/ (Zarar1)  Kar/ (Zarar) Ozkaynak
Enflasyon Thrag

Diizeltme Farki Primleri

31 Arahk 2008 Tarihi Itibaryla

Raporlanan Bakiyeler 17,000,000 4,717,517 252 6,742,420 10,290,402
TMS 8 Kapsaminda Yapilan

Diizeltmeler:

Yasal kayitlardaki 6zkaynak

kalemlerinin esas alinmasi - 18,091,942 642 - (18,092,584)

38,750,591

31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla
Diizeltilmis Bakiyeler 17,000,000 22,809,459 894 6,742,420 (7,802,182)

38,750,591

2.1.5 30 Haziran 2009 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamstir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara
hesap doneminde heniiz gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar;

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini revize
etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve bilgi verme
sartlarin1 genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, kurumun ayni donemde TMS 27’yi de uygulamasi kaydi ile 30 Eyliil 2007
veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iliskin olarak erken uygulama secenegi de mevcuttur. Bu
degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, bilyiik olciide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden c¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gegerli olup, kurumun ayn1 donemde TFRS 3’ii de uygulamasi kaydi ile erken uygulama
secenegi mevcuttur. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
30 Haziran 2009 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (Devamz)

TFRS Yorum 17 "Nakit Olmayan Varliklarin Sahiplerine Dagitini" sirketlerin dagitilan bir takim nakit
olmayan varliklarin makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varhigin kayithi degeri ile dagitilan
varligin makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini gerektirmektedir. TFRS Yorum 17,
nakit olmayan varliklarin dagitimina iligkin yiikiimliiliigiin nasil ne zaman kaydedilmesi konularin1 ve ilgili
yiikiimliiliigiin nasil ortadan kalkacagini aydinlatmaktadir. Bu kapsamdaki islemler makul degeri iizerinden
Olctilmelidir. TFRS Yorum 17, 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri
icin gecerli olup ileriye doniik olacak uygulanacaktir. TFRS yorum 17’nin Sirket’in finansal tablolarina
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS yorum 18 “Miisterilerden Varlik Transferi’, Miigterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat
yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna
aciklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme” Riskten Korunmaya Konu olabilecek
Kalemlerle ilgili Degisiklikler, enflasyona kars1 riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin
nakit cikislarinin sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapabilecegine
aciklik getirmektedir. 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerli olup ileriye doniik olacak uygulanacaktir. Sirket’in finansal tablolarina énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile
gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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(a)

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal araclar
(i) Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar; finansal kiralama alacaklari, nakit degerler, bankalar, satilmaya hazir
finansal varliklar, diger aktifler, alinan krediler ve muhtelif bor¢lardan olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araclar, maliyet degerleri ile kaydedilir. Tiirev olmayan finansal araclar kayitlara
alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Minimum kira 6demelerinin toplami faiz ve anapara tutarlarin1 kapsayan bir sekilde briit olarak finansal
kiralama alacaklar1 hesabinda yeralmaktadir. Kira 6demelerinin toplami ile sézkonusu sabit kiymetlerin
maliyeti arasindaki fark olan faiz ise kazanilmamis gelirler hesabinda yansitilmaktadir. Kira 6demeleri
gerceklestikce, kira tutar1 finansal kiralama alacaklari hesabindan diisiilmekte; icindeki faiz bileseni ise
gelir tablosuna faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(“Teblig”)’de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik
tutarlart diistildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Ayrica s6z konusu
Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmasi amaciyla genel karsilik ayrilir. Siipheli hale gelen bir finansal kiralama alacag: ilgili tiim
yasal prosediirlerin tamamlanmasi1 ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikartilir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarin1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan hisse senedi yatirnmlarindan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir.
Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar 6zkaynaklar
icinde yer alan “Menkul Degerler Degerleme Farklari”’nda muhasebelestirilir.

Alinan krediler, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinir.
Kayda alinmalarin izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borg¢larin vadeleri
siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Muhtelif borglar, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri {izerinden gosterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirii veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarinin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varli§i almay1 veya satmayi taahhiit ettigi
tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in sozlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin
siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal aracglar (devami)
(ii) Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev araglari, alim-satim amagh varliklar olarak smiflandirilmis olup gergege uygun deger
degisimlerinden olusan kur farklar1 finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Makul
degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist modellerinden elde
edilir. Borsa dis1 vadeli doviz s6zlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sozlesmenin geri
kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip
bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev finansal araclar ger¢ege uygun deger pozitifse aktif olarak
alim sattm amacl tiirev finansal varliklarda, gercege uygun deger negatifse pasif olarak alim satim amach
tiirev finansal yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
sozlesmenin bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 g6z 6niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

(i) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari
diistilerek yansitilir.

(ii) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya c¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Tasitlar 5
Doseme ve demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “diger faaliyetlerden
gelir ve karlar” ve “diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin faydal omiirleri ve kalan artik degerleri her bir raporlama tarihi itibariyla gozden
gecirilmektedir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalic1 deger kayiplari
diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi
Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Satis amach elde tutulan duran varliklar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikarilmasini beklenen duran varliklar (veya elden cikarilacak varlik
grubu) satis amach elde tutulan varliklar olarak siniflandirilir. Bir varligin satis amacl elde tutulan varlik
olarak siniflandirilmasinin hemen ardindan, satig amach elde tutulan varlik (veya elden cikarilacak varlik
grubu) Sirket’in ilgili varlik grubu i¢in uyguladigi muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Satis
amacli elde tutulan varlik (veya elden c¢ikarilacak varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis
gercege uygun degerinden kiiciik olani ile Olgiiliir ve s6z konusu varliklar {izerinden amortisman ayirma
islemi durdurulur. Satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger diistikligu
kayiplart ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplarin1 asan kazanclar kayitlara alinmazlar.

Deger diigiikliigii
(i) Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri
ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii
degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym kredi
risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal kiralama alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigr konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diistikliigu
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak birimlere
tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith
degerinden orantisal olarak diisiiliir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Deger diisiikliigii (Devami)

(ii) Finansal olmayan varliklar (Devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin diistilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olanmi ifade eder. Kullanim degeri, soz
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiiklitkleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde
degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini
agmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislart yonetim kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal
degerleri iizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliiklerinin  bugiinkii  degerinin  hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralk 2008
Iskonto oran %6.26 9%6.26
Beklenen maas / limit artis orani 54 54
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %86 %76

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orami gosterir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig: icin, 30 Haziran
2009 tarihi itibariyla gegerli olan 2,260.04 TL (31 Aralik 2008: 2,173.19 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in geg¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide baglh yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmasi ve so6z konusu yiikiimliillik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda,
karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmas1 beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii
degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢ce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Finansal kiralama faiz ve komisyon gelirleri

Finansal kiralama faiz gelirleri ve komisyon gelirleri etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

(ii) Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden dolay1 elde edilen ve katlanilan iicret ve komisyonlar ilgili hizmet alindig1
veya verildigi zaman gelir tablosuna yansitilir.

(iii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(iv) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(v) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari yi1l vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir.

(i) Kurumlar vergisi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli
olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum kazancu iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)
(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, gelecekte mahsup edilebilir mali zararlarin ve varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki gecici farklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenilen vergi oranlar iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak
kaydedilir. Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iligskin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
veya varligi, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde odenecek vergi
tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin
tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacag anlasildigi takdirde s6z konusu tutar
aktiften silinir.

Iliskili taraflar

TMS 24, “Iliskili Taraflarin Aciklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Not 25).

Hisse basina kar

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayist ve donem iginde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligr faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhigi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1”, hiikiimleri uyarinca bilanco tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece finansal kiralama alaninda faaliyet gostermesi sebebiyle finansal bilgilerini boliimlere gore
raporlamamustir.

Nakit Akum Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit
akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarini
icermektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde smiflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarim1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden donem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

ABD Dolar1 1.5301 1.5123
Avro 2.1469 2.1408
GBP 2.5272 2.1924
Isvicre Frangi 1.4043 1.4300
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Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NAKIT DEGERLER
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Kasa 2,410 - 2,298 -
2,410 - 2.298 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR (Net)

Allm Satim Amach Tiirev Finansal Varhiklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim (forward) anlagmalarindan olusan
alim satim amacli tiirev finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Allm satim amach tiirev finansal
varhklar 107,029 - 214,619 -
107,029 - 214,619 -

Almm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim (forward) anlagmalarindan olusan
alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Allm satim amach tiirev finansal
yiikiimliiliikler 5,874 - 1,116,306 -
5,874 - 1,116,306 -
BANKALAR
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 11,560 358,519 17,767 216,228
Vadeli mevduat 5,485,425 356,766 185,758 60,179
5,496,985 715,285 203,525 276,407

Vadeli mevduat ii¢c aydan kisa vadeli TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olusmakta
olup, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla s6z konusu mevduata uygulanan faiz oram sirasi ile %8.75-13.00,
%3.50 ve %3.25tir (31 Aralik 2008: %16, %4.5 ve %4.5). 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan gelir reeskontlar1 hari¢ nakit
ve nakde esdeger varliklar toplami 6,182,222 TL dir (30 Haziran 2008: 3,404,550 TL).
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6 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan hisse senedi yatirimlarindan olugmaktadir. S6z konusu yatirimlar giivenilir bir gergege uygun
deger tahmini yapilamadigi i¢in elde etme maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hisse Hisse
Kayith Deger Oram Kayith Deger Oram
TP YP % TP YP %
Tekstil Faktoring Hizmetleri AS 819,801 - 1.98 819,801 - 1.98
Diger 26,294 - - 26,294 - -
846,095 - 846,095 -
7 KiRALAMA ISLEMLERI
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla finansal kiralama alacaklarinin detay:r asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kisa Vadeli Kiralama iglemlerinden Alacaklar
Faturalanmus kiralama alacaklar1 1,788,915 1,258,390
Faturalanmamus finansal kiralama alacaklari 40,626,492 49,092,864
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (7,505,967) (10,240,737)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 357 716
Kiralama iglemleri icin verilen avanslar 8,736 197,715
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 34,918,533 40,308,948
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmamus finansal kiralama alacaklari 29,093,871 46,674,979
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (2,558,859) (5,366,092)
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 26,535,012 41,308,887
Toplam finansal kiralama alacaklari, net 61,453,545 81,617,835
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KiRALAMA iSLEMLERI (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla faturalanmanus kiralama islemlerinden alacaklarin
vade dagilimi asagidaki gibidir:

1 yila 4 yil ve
30 Haziran 2009 kadar 1-2 y1l 2-3yil 34y iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari 33,120,525 13,835,802 11,218,985 1,473,244 6,981 59,655,537
Kazanilmamis gelirler 7,505,967 1,713,546 796,678 48,445 190 10,064,826

40,626,492 15,549,348 12,015,663 1,521,689 7,171 69,720,363

1 yila 4 yil ve
31 Aralik 2008 kadar 1-2 y1l 2-3yi1l 34yl iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklar1 38,852,127 29,138,253 10,919,894 1,250,740 - 80,161,014
Kazanilmamig gelirler 10,240,737 4,549,863 777,349 38,880 - 15,606,829
49,092,864 33,688,116 11,697,243 1,289,620 - 95,767,843

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla faturalanmanus kiralama islemlerinden alacaklarin
ilgili para birimlerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Kazanmilmamis Kazamlmamis

Anapara Anapara Gelirler Gelirler

Para birimi Doviz Tutari TL Tutari Doviz Tutari TL Tutar:
30 Haziran 2009
Avro 13,639,314 29,282,242 1,391,534 3,084,891
ABD Dolar1 8,314,672 12,722,280 875,910 1,340,230
TL 17,260,546 17,260,547 5,611,255 5,611,254
Isvigre Frangi 278,052 390,468 20,260 28,451

59,655,537 10,064,826
31 Aralik 2008
Avro 18,245,506 39,059,979 2,239,077 4,793,416
ABD Dolari 11,301,581 17,091,382 1,219,609 1,844,415
TL 23,502,763 23,502,763 8,920,716 8,920,716
Isvigre Frangi 354,469 506,890 33,764 48,282

80,161,014 15,606,829

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla finansal kiralama sdzlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar icin uygulanan ortalama faiz oranlari ABD Dolar1 icin %10.32, Avro icin %9.36, Isvicre Frangi
icin %8.07 ve TL i¢in %28.80"dir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar igin uygulanan ortalama faiz oranlart ABD Dolari igin %9.05, Avro icin %9.93, Isvicre Frangi
icin %8.07 ve TL i¢in %28.44’diir.
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KiRALAMA iSLEMLERI (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklar1 icerisinde yer alan 1,322,489
TL (31 Aralik 2008: 893,358 TL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu
alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigi, teminat ile giivence altina alindigi ve Sirket
yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, s6z konusu alacaklara karsilik
ayrilmamistir. Bahse konu kiralama islemlerinden alacaklarin faturalanmis kisminin yaslandirmasi
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramamis

0-30 giin 1,012,093 486,931
30-60 giin 137,485 306,774
60-90 giin 91,593 45,174
90-180 giin 75,723 50,320
180 giin tizeri 5,595 4,159
Toplam defter degeri 1,322,489 893,358

Takipteki alacaklar dahil olmak iizere, toplam kiralama islemlerinden alacaklarin sektorel dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 % 31 Arahk 2008 %

Insaat 31,463,835 49 39,974,326 49
Metal ana sanayi/makine/kimya/madencilik 9,935,613 16 14,085,902 17
Nakliyat 6,481,410 10 7,019,399 9
Tekstil 4,582,236 7 6,623,940 7
Saglik ve sosyal kuruluslar 1,854,563 3 2,117,354 3
Igecek ve yiyecek 1,484,925 2 1,697,179 2
Finansal kuruluslar 1,134,406 2 1,178,139 1
Turizm 579,949 1 749,725 1
Diger 6,213,740 10 8,931,352 11

63,730,677 100 82,387,316 100

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla finansal kiralama alacaklarimin yaklasik olarak %28’ine tekabiil eden
kismi bir risk grubuna kullandirilmis 17,937,489 TL tutarinda finansal kiralama alacaklarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2008: %26; 21,245,710 TL). Sirket, s6z konusu risk grubunun, Sirket’in finansal
kiralama alacaklarindaki yiiksek pay1 dolayisiyla yogunlasma riskine maruz kalmaktadir. Sirket, soz
konusu alacaklarini finansal kiralama konusu ekipmanlari ile teminat altina almistir.
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TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki kiralama islemlerinden
alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 436,459 4,215,553 228,494 2,741,112
Ozel karsiliklar (197,704) (2,168,083) (175,089) (1,826,605)
Takipteki alacaklar, net 238,755 2,047,470 53,405 914,507

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, takipteki kiralama islemlerinden alacaklarin
gecikme siireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam takipteki Ayrilmis

finansal kiralama alacak

30 Haziran 2009 Faturalanmamis Faturalanmig alacag karsilig
Vadesi 150-240 giin gecen 1,199,575 359,073 1,558,648 78,303
Vadesi 240 giin-1 y1l gecen 535,556 59,000 594,556 45,153
Vadesi 1 yildan fazla gecen 1,728,894 769,914 2,498,808 2,242,331
3,464,025 1,187,987 4,652,012 2,365,787

Toplam takipteki Ayrilmis

finansal kiralama alacak

31 Aralik 2008 Faturalanmamis Faturalanmis alacag karsihig
Vadesi 150-240 giin gecen 571,205 44,836 616,041 71,664
Vadesi 240 giin-1 y1l gecen 336,547 43,846 380,393 63,583
Vadesi 1 yildan fazla gecen 1,931,799 41,373 1,973,172 1,866,447
2,839,551 130,055 2,969,606 2,001,694

Faturalanmis kiralama islemlerinden alacaklar i¢in ayrilmis 6zel karsiliklarin donem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak bakiyesi 720,033 722,807
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 21,756 17,112
Donem iginde ¢oziilen karsiliklar - (19,886)
Doénem sonu bakiyesi 741,789 720,033

Faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklar icin ayrilmus 6zel karsiliklarin donem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak bakiyesi 1,281,661 1,098,716
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 342,337 182,945
Donem i¢inde ¢oziilen karsiliklar - -
Donem sonu bakiyesi 1,623,998 1,281,661
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MADDi DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 30 Haziran 2009
Maliyet
Tasitlar 270,145 - (29,457) 240,688
Do6seme ve demirbaglar 1,324,436 - - 1,324,436
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,749,571 - (29,457) 1,720,114
Cari donem
1 Ocak 2009 amortismani Cikislar 30 Haziran 2009
Birikmis amortisman
Tasitlar (257,404) (4,940) 26,022 (236,322)
Do6seme ve demirbaglar (1,305,478) (3,251) - (1,308,729)
Ozel maliyetler (154,990) - - (154,990)
(1,717,872) (8,191) 26,022 (1,700,041)
Net defter degeri 31,699 20,073

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Tasitlar 332,573 - (62,428) 270,145
Do6seme ve demirbaglar 1,324,436 - - 1,324,436
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,811,999 - (62,428) 1,749,571
Cari donem

1 Ocak 2008 amortismam Cikislar 31 Aralik 2008

Birikmis amortisman
Tasitlar (269,096) (23,519) 35,211 (257,404)
Doseme ve demirbaglar (1,298,975) (6,503) (1,305,478)
Ozel maliyetler (154,990) - - (154,990)
(1,723,061) (30,022) 35,211 (1,717,872)
Net defter degeri 88,938 31,699

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, sirasiyla 2,118 TL ve 2,752 TL tutarindaki maddi
olmayan varliklar bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’dan %?20’ye indirilmistir.
Buna gore, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabi olacaktir. Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Gelir Vergisi kanununun ‘ticari ve zirai kazanclarda yatirim indirimi istisnast’ baglikli 19’uncu maddesi 1
Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirlikkten kaldirilmistir. Bu nedenle 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gecerli olan, mal ve hizmet tiretimi ile dogrudan iliskili olup bir ekonomik 6mrii bulunan yeni maddi duran
varlik maliyet bedellerinin %40’ 1inin vergi matrahlarinin tespitinde ilgili kazan¢larindan yatirim indirimi
istisnasi olarak indirim konusu yapilmasi uygulamasi sona ermistir. 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte
bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplanan yatirim indirimi istisna tutarlari, yine bu tarihteki mevzuat
hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanglardan indirilebilmis ve s6z konusu yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere sona ermistir.

Kurumlar ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Yil icinde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan diger mali bor¢lara da
mahsup edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2007/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir
elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10
oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda
yer alan stopaj oranlart da goz 6niinde bulundurulur.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez. 30
Haziran 20009 tarihi itibariyla, Sirket’in 5,936,482 TL tutarinda tasinabilir ge¢mis y1l zarar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2008: 9,113,019 YTL).

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosundaki gelir

vergisi karsiligi, asagida mutabakati yapildigi iizere vergiden Onceki kara yasal vergi orani1 uygulanarak
hesaplanan tutarlardan farklidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi oncesi kar 3,464,377 3,287,773
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (692,875) (20.00) (657,555) (20.00)
Kalici farklar:
Indirilemeyen giderler tutar (267,834) (7.73) (195,132) (5.94)
Vergiden muaf gelirler 325,403 9.39 852,687 25.94
Tasinabilir mali zararlar 1,869,612 53.97 - -
Vergi geliri 1,234,306 35.63 - -

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Donem vergi gideri - -
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 1,234,306 -
1,234,306 -

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve borglarini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi hesaplarinda vergi orani olarak %20
kullanilmastir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligt 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kullanilmayan ge¢mis y1l mali zararlari 1,187,296 1,822,604
Siipheli alacaklar karsiligt 328,596 255,777
Tiirev islemlerinden dogan gelir/gider tahakkuklari, net - 180,338
Kidem tazminati karsiligi 26,364 44,219
1,542,257 2,302,938
Ertelenmis vergi borcu 30 Haziran 2009 31 Arahik 2008
Kiralama islemleri tahsis etkisi 211,735 223,225
Tiirev islemlerinden dogan gelir/gider tahakkuklari, net 20,231 -
Finansal kiralama islemleri gelir tahakkuku 75,984 132,633
307,951 355,858
Net gecici farklar 1,234,306 1,947,080
Ertelenmis vergi varlig deger diisiikliigii karsiligi - (1,947,080)
Ertelenmis vergi varligi, net 1,234,306 -

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN

VARLIKLAR (Net)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla satis amach elde tutulan varliklar miisteri

alacaklarina iliskin olarak alinan 79,857 TL degerinde bir arsadan olusmaktadir.

DiGER AKTIiFLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Devreden Katma Deger Vergisi 1,647,045 - 2,829,994 -
Pesin 6denen giderler 758,053 - 857,813 -
Sigorta alacaklar1 243,370 - 207,305 -
Diger 24,964 - 131,230 -
2,673,432 - 4,026,342 -
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14  ALINAN KREDILER
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Yurtici bankalar - 1,995,168 26,132 11,861,919
Yurtdis1 bankalar - 28,195,354 - 34,455,941
- 30,190,522 26,132 46,317,860

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Orijinal TL Faiz Orijinal TL Faiz
Tutar Karsilig Orant (%) tutar Karsihig orani (%)
Sabit faizli TL - - - 26,132 26,132 -
ABD Dolari 3,563,162 5,451,995 5.00-6.40 5,396,398 8,160,972 6.40-10.50
Avro 11,522,906 24,738,527 5.49-8.50 17,780,549 38,064,600 5.20-10.50
Degisken faizli Avro - - - 43,109 92,288 Euribor+0.50
Toplam 30,190,522 46,343,992

15 MUHTELIF BORCLAR
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Saticilar 551,405 - 654,626 278,304
Alnan avanslar 173,804 349,096 214,317 598,909
Diger 19,947 - 22,640 -
745,156 349,096 891,583 877,213
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ODENECEK VERGIi VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Odenecek vergiler 25,331 40,527 -
Odenecek SSK primleri 17,290 24,799 -
42,621 65,326 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Calisan haklan yiikiimliliigii 131,822 221,096
karsihig -
Kidem tazminati karsilig 33,517 49,185 -
Izin karsihign 58,485 70,578 -
Ikramiye karsihg 39,820 101,333 -
Diger (¥) 2,995 3,234 -
134,817 224,330 -

(*) GSD Yatirim Bankas1 A.S.’ye olan katilim paylar1 gider tahakkukundan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
odemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik
maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla 2,260.04 TL (31 Aralik 2008: 2,173.19

TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati1 karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak bakiyesi 49,185 58,392
Donem iginde 6denen (27,944) (15,972)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 12,276 6,765
Donem sonu bakiyesi 33,517 49,185
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORC VE GIiDER KARSILIKLARI (Devami)
Kidem tazminati karsiligi (Devami)
Izin karsiligt

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim
caliganlarin  hak ettikleri ancak 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla heniiz
kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak bakiyesi 70,578 16,039
Donem i¢inde 6denen (19,180) (1,631)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 7,087 56,170
Donem sonu bakiyesi 58,485 70,578
Tkramiye karsilig

Ikramiye karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak bakiyesi 101,333 56,748
Donem iginde 6denen - (75,787)
Donem iginde iptal edilen karsilik tutar (101,333) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 39,820 120,372
Donem sonu bakiyesi 39,820 101,333
OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30 Haziran 20009 tarihi itibariyla Y6netim Kurulu’nun 31.03.2009 tarih ve 530
sayili karar ile tamami 6z sermaye enflasyon diizeltme farkindan karsilanmak suretiyle 3,000,000 TL
artirillarak 17,000,000 TL’den 20,000,000 TL’ye yiikselmis (31 Aralik 2008: 17,000,000 TL) ve SPK’nin
30 Haziran 2009 tarih ve 63.5.6 sayili sermaye artirimin tamamlanmasina iligkin onay belgesine istinaden
300,000,000 adet hissenin SPK kaydina alinmast sonucunda toplam pay adedi her biri nominal 1 Kurus
degerinde olan 1,700,000,000 adet paydan 2,000,000,000 adete ¢ikmistir (31 Aralik 2008: 1,700,000,000
adet).

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ortaklik yapist Not 1°de belirtilmistir.
Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla sermaye yedekleri, 894 TL tutarinda (31 Aralik 2008: 894 TL) hisse
senedi ihra¢ primleri ve 19,809,459 TL tutarinda (31 Aralik 2008: 22,809,459 TL) sermaye enflasyon
diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karimin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini
asan tiim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilinir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedegi
bulunmamaktadir.

Gecmis Y1l Zararlan

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ge¢mis yil zararlan sirasiyla 1,059,762 TL
ve 7,802,182 TL’dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilinir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%5’1ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI
30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008
Faiz Gelirleri,(net)
Finansal kiralama faiz gelirleri 5,538,980 2,595,595 7,407,729 4,573,893
Finansal kiralama kur farki (giderleri)/gelirleri,
net 488,525 (2,974,436) 3,857,403 (3,616,779)
Finansal kiralama alacaklar1 temerriit gelirleri 169,095 85,460 130,036 71,397

6,196,600 (293,381) 11,395,168 1,028,511
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20 ESAS FAALIYET GIDERLERI
30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Personel giderleri 693,000 319,699 1,118,272 576,993
Hiskili kuruluslardan hizmet alimlar1 226,689 104,939 308,098 177,461
Sigorta giderleri 167,088 65,219 474,130 243,420
Dava takip giderleri 106,010 49,509 53,517 25,774
Kira ve aidat giderleri 94,790 46,849 72,267 40,315
Vergi, resim ve harg giderleri 51,933 29,421 103,893 56,756
Arag giderleri 11,394 5,414 29,857 18,903
Amortisman ve itfa paylar 8,824 4,241 22,200 19,796
Diger 145,463 86,044 213,098 88,807
1,505,191 711,335 2,395,332 1,248,225
gibidir:
30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Maaslar ve iicretler 586,287 267,981 930,647 474,618
Sosyal sigorta prim giderleri — igveren pay1 54,884 27.172 113,861 56,626
Diger 51,829 24,546 73,764 45,749
Toplam 693,000 319,699 1,118,272 576,993
21 DIGER FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Tiirev finansal islemlerden karlar 1,201,252 1,123,356 575,000 421,325
Banka mevduat ve alinan krediler kur farki
gelirleri 1,064,494 2,180,414 - 3,329,462
Bankalardan alinan faizler 132,588 102,559 290,723 85,368
Hukuk gelirleri 55,977 18,997 58,126 10,184
Sigorta komisyon gelirleri 20,660 14,726 65,383 65,383
Menkul degerler faiz gelirleri 3,275 1,695 2,368 749
Temettii gelirleri - - 8 8
Diger 108,022 70,372 77,640 28,196
2,586,268 3,512,119 1,069,248 3,940,675
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22 FINANSMAN GIDERLERI
30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansman giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30
2009 2009 2008 Haziran
2008
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 1,457,575 628,630 1,627,369 817,462
Verilen Ucret ve Komisyonlar 59,986 25,306 24,922 7,198

1,517,561 653,936 1,652,291 824,660

23 DIGER FAALIYET GIiDERLERI

30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Banka mevduat ve alinan krediler kur farki
giderleri 1,429,471 - 4,788,572 962,434
Tiirev islemlerden zararlar 502,174 - 328,367 -
1,931,645 - 5,116,939 962,434

24  HIiSSE BASINA KAR

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde hisse basina kar hesaplamasi

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Net donem kar1 (TL) 4,698,683 3,287,773
Agirlikli ortalama hisse sayisi 17,016,575 17,000,000
Hisse basmna kar (TL) 0.2761 0.1934

25 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda soz konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%54.45’ine sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in nihai
sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iliskili kuruluslar iliskili taraflar
olarak gosterilmektedir. liskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu
tiyeleri ve ailelerini de icermektedir.
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(a) Kiralama islemleri

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kiralama alacaklarinin ve 30
Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili kuruluslardan elde edilen finansal kiralama
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal kiralama Donem icinde kazamlan  Faturalanmms alacaklar
alacaklari, net (*) faiz geliri
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Tekstil Bankast AS 659,647 1,351,836 43,792 65,473 - -
GSD Holding AS - - - - - -
GSD Yatirim Bankasi1 AS 19 19 - - - -
Delta Yatirim AS - - 1 - - -
Beyaz Saray Ingaat AS - - - - - -
Toplam 659,666 1,351,855 43,793 65,473 - -

(*) Tligkili taraflardan finansal kiralama alacaklar1 Not 7°deki kiralama islemleri icerisinde yer almaktadir.
30 Haziran 2009 tarihi itibariyla s6z konusu alacaklarin 626,257 TL tutarindaki (31 Aralik 2008: 1,215,811 TL) kism1
kisa vadeli, 33,409 TL (31 Aralik 2008: 136,044 TL) tutarindaki kismi ise uzun vadelidir.

(b) Iliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflara bor¢lar toplami 33,911 TL dir (31 Aralik 2008:
Yoktur).

30 Haziran 20009 tarihi itibartyla iliskili taraflardan alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: 95,258 TL).
Yukarida belirtilen bakiyelerin haricinde iligkili kuruluslarla olan diger bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP

Banka mevduati 1,652,236 404,983 200,956 160,522

Euro Textile International Banking Unit

Ltd. 1,152,207 356,766 185,758 60,180

Tekstil Bankas1 AS 497,945 44,182 14,684 100,230

GSD Yatirim Bankas1 AS 2,084 4,035 514 112
Alman Kkrediler - 15,715,648 - 25,065,896

Euro Textile International Banking Unit

Ltd. - 13,720,480 - 13,186,376

Tekstil Bankas1 AS - 1,995,168 - 11,879,520
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(b) Iliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler (Devam:)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla iligkili bankalardan alinan kredilerin vadeleri Agustos 2009 ve Subat
2010°dur (31 Aralik 2008: Mart, Mayis ve Agustos 2009). S6z konusu kredilerin faiz oranlar1 %7.50 ile
%8.50 araligindadir (31 Aralik 2008: %8.00-10.50).

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla iliskili bankalardan 928,785 TL tutarinda teminat mektubu (31 Aralik
2008: 762,862 TL) alinmustir. S6z konusu tutarin 139,429 TL (31 Aralik 2008: 139,429 TL) tutarindaki
kismu Tekstil Bankast AS ve 789,356 TL tutarindaki (31 Aralik 2008: 623,433 TL) kismu GSD Yatirim
Bankasi AS’den alinmig ve ¢esitli kamu kurumlarina ve bankalara verilmistir.

30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iliskili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Euro Textile International Banking Unit Ltd.’ye faiz giderleri (498,475) (38,288)
GSD Yatirim Bankas1 AS’den tiirev islemlerinden gelir /(gider) 379,222 (282,384)
Tekstil Bankast AS’ye faiz giderleri (322,419) (17,607)
Tekstil Bankas1 AS’den tiirev islemlerinden gelirleri 269,350 -
GSD Holding’e 6denen katilim paylari (176,373) (259,416)
GSD Yatirim Bankasi AS’den faiz giderleri (85,105) (14,955)
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira giderleri (84,274) (60,133)
Tekstil Bankas1 AS’den faiz gelirleri 46,224 333
GSD Holding’e 6denen vekalet iicretleri (32,416) (23,456)
Euro Textile International Banking Unit Ltd.’den faiz gelirleri 27,494 138,465
GSD Yatirim Bankas1 AS’ye 6denen katilim paylari (17,901) (25,226)
Tekstil Bankas1 AS’ye ddenen bankacilik komisyonlar (8,477) (9,857)
GSD Yatirim Bankasi AS’ye 6denen bankacilik komisyonlari (6,334) (10,149)

(¢) Tiirev finansal islemler:

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla iliskili bankalar ile toplam 7,931,109 TL tutarinda vadeli alim-
satim islemi yapmustir (31 Aralik 2008: 10,052,944 TL).

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler:

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap doneminde yonetim kurulu iiyelerine saglanan menfaat ve
ikramiyeler tutar1 208,007 TL (30 Haziran 2008: 212,153 TL)’dir.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman Teminatlar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklarina
karsilik alinan teminatlar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 76,550,158 189,332,349 77,217,059 149,131,679
ipotekler 10,717,165 30,074,382 10,892,165 27,362,101
Temlik 4,352,313 437,647 4,352,313 419,449
Miisteri cekleri 384,095 - 384,095 -
Rehinler 40,000 1,940 370,000 3,673
Teminat mektuplar: 25,000 - 25,000 -
92,068,731 219,846,318 93,240,632 176,916,902
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KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplari, garanti ve kefaletlerden olugmaktadir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Bankalar 5,010,000 56,914,723 5,010,000 62,945,221
Mahkemeler 620,398 - 454,475 -
Diger 308,387 - 308,387 -
5,938,785 56,914,723 5,772,862 62,945,221
Vadeli alim-satim anlagsmalari
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim (forward) anlagmalarinin detay1
asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Vadeli alim islemleri 16,534,060 351,909 11,918,169 482,062
Vadeli satim islemleri - 16,539,940 - 13,228,774
16,534,060 16,891,849 11,918,169 13,710,836

Emanet kiymetler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP

Karsiliksiz ¢ekler 270,120 - 270,120 -
Bankalardaki senetler 108,948 73,935 219,588 -
Bankalardaki cekler 228,779 195,281 207,020 41,691
Karsiliksiz senetler 7,500 - 21,000 -
Portfoydeki senetler - 49,872 - 49,292
615,347 319,088 717,728 90,983
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cgesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergcevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢aligsanlarin
rollerini ve sorumluluklarin1 anlamasina yardimci olmaktadir.

27.1.1 Kredi Riski

Sirket finansal kiralama iglemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Risk
Yonetimi departmani kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket yaptigi finansal kiralama islemleri
icin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve
kredi izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup Sirket’in bir kredi politikast mevcuttur ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan miisteriler ile kredi iliskisi
baglatilmamaktadir. Talep edilen tiim kredi teklifleri kredi komitesi onay yetkileri esasinda
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibariyla ilgili ¢calismalar ve miisteri kredibilitesi ol¢iimlemesi de
yapilmaktadir. flgili kredi komitesi kendi onay yetki alanina giren tutardaki kredi talepleri icin
toplanmakta, basvuralar1 degerlendirmekte ve sonuclandirmaktadir. Ote yandan, Sirket’in hem basvuru
asamasinda hem de kredi hayat1 boyunca kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu skorlama ve
kredi takip modeli mevcuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacin1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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27 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

27.1.3 Piyasa riski

Tiim alim satim amacl finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar

makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagh araclar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski, Sirket {ist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araclar alinip satilarak ve risk

onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri ve banka
kredileri gibi) dolay1 yabancit para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolart TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri

yapmaktadir.

(ii) Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor
ve Euribor oranlar gibi degisken faiz oranlar1 igeren borg¢lart ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi
nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz
oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi

hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize duyarliligi giinliikk olarak Aktif-Pasif
Komitesi toplantilarinda ve aylik olarak Risk Komitesi toplantilarinda piyasadaki gelismelerin de dikkate

alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Sirketin maruz kaldig1 faiz orani riskinin 6l¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel

Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢tim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Olgiimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan ol¢iimler ise giinlilk bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de

yine giinliik olarak ¢alistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalar sirasinda, Sirket’nin portfoyiinde yer alan YP ve TL cinsinden
alim satim amacgli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dist pozisyonlarin faiz orani riski

Olctilmektedir. S6z konusu hesaplamalar, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenmektedir.

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalar

27.2.1 Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin, sozlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki

varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalart (Devami)

27.2.1 Kredi riski (Devami)

30 Haziran 2009
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramanmus varliklarin
net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan valiklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikluigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikluigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar

Kiralama islemlerinden
alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
taraflar

Diger
taraflar

iliskili
taraflar

Diger
taraflar

Bankalar

Satilmaya hazir
finansal varhklar

Alim satim
amach tiirev
finansal
varhklar

659,666

659,666

63,080,104

59,471,390

1,322,489
1,322,489
2,286,225
3,134,769
(1,594,191)
1,540,578
1,517,243
(771,596)
745,647
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalari (Devami)
27.2.1 Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Kiralama islemlerinden
alacaklar Diger aktifler
Almm satim
Satilmaya amach tiirev
Mliskili Tiskili Diger hazir finansal finansal
31 Aralik 2008 taraflar Diger taraflar _ taraflar taraflar Bankalar varliklar varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,351,855 81,233,892 - 338,535 479,932 846,095 214,619
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1,351,855 79,372,622 - 338,535 479,932 846,095 214,619
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri - 893,358 - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigtine ugrayan valiklarin net defter degerleri - 967,912 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2,314,290 - - - - -
- Deger disiiklugii (-) - (1,628,686) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 685,604 - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - 655,316 - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - (373,008) - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 282,308 - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)

27.2.2 Likidite risk
Sirket sahip oldugu likit varliklar nedeniyle onemli bir likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2009

Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplamm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 30,761,874 31,262,610 25,458,325 5,804,285 - -
Alinan krediler 30,190,522 30,691,258 25,234,764 5,456,494 - -
Muhtelif borglar (*) 571,352 571,352 223,561 347,791 - -

Defter = Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasi arasl uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 101,155 346,029 346,029 - - -
Tiirev nakit girisleri 107,029 346,029 346,029 - - -
Tiirev nakit cikislari (5,874) - - - - -
31 Aralik 2008

Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  Syidan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 47,299,562 48,811,725 15,041,729 33,769,996 - -
Alman krediler 46,343,992 47,856,155 14,329,936 33,526,219 - -
Muhtelif borglar (*) 955,570 955,570 711,793 243,777 - -

Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yi1  Syidan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplamn 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (901,687) (828,542) (828,542) - - -
Tiirev nakit girisleri 214,619 246,544 246,544 - - -
Tiirev nakit ¢ikislart (1,116,306) (1,075,086) (1,075,086) - - -

(*) Alinan avanslar ve pesin elde edilen gelir

edilmemistir.

gibi finansal olmayan araglar, muhtelif bor¢lar
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)

27.2.3 Piyasa riski (Devamu)
Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolayi faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Sabit faizli finansal araclar

Kiralama islemlerinden alacaklar 61,453,545 81,617,835
Vadeli mevduat 5,842,191 245,653
Mubhtelif borglar 571,352 955,570
Alinan krediler 30,190,522 46,251,704

Degisken faizli finansal araclar
Alinan krediler - 92,288

Faiz oran riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2009 tarihinde degisken faizli finansal ara¢ mevcut olmadigindan faiz orani riski duyarlilik analizi
yapilmamustir. Ancak 31 Aralik 2008 tarihindeki degisken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan
olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu net donem kar1 923 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, Tiirk Lirasi’na ¢evirirken oranlardaki
degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli
yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Kur riski

Asagidaki tablo 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borg¢larin kayithh TL
tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Doviz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

TL Karsihig: ABD Dolar1 Avro Diger TL Karsihig: ABD Dolar1 Avro Diger
1.Kiralama Islemleri 27,131,434 9,305,676 17,596,758 229,000 30,151,695 10,274,573 19,653,015 224,107
2.Nakit Degerler 715,285 258,689 435,468 21,128 276,407 109,779 166,572 56
3.Diger - - - - - - - -
4. Donen
Varhklar(1+2+3) 27,846,719 9,564,365 18,032,226 250,128 30,428,102 10,384,352 19,819,587 224,163
5.Kiralama Islemeleri 18,623,086 4,681,141 13,780,477 161,468 28,479,181 7,436,335 20,760,063 282,783
6. Duran Varhklar 18,623,086 4,681,141 13,780,477 161,468 28,479,181 7,436,335 20,760,063 282,783
7.Toplam
Varhklar(4+6) 46,469,805 14,245,506 31,812,703 411,596 58,907,283 17,820,687 40,579,650 506,946
9.Finansal
yiikiimliiliikler 30,190,522 5,451,995 24,738,527 46,317,860 8,160,973 38,156,887 -
10.Parasal Olan Diger
Yiikiimliiliikler 349,096 191,475 157,576 45 877,213 258,070 619,103 40
12.Kisa vadeli
yiikiimliiliikler 30,539,618 5,643,470 24,896,103 45 47,195,073 8,419,043 38,775,990 40
13.Finansal
yikiimliiliikler - - - - - - - -
14.Uzun vadeli
yiikiimliiliikler - - - - - - - -
15.Toplam
Yiikiimliiliikler
(8+9+10+11) 30,539,618 5,643,470 24,896,103 45 47,195,073 8,419,043 38,775,990 40
16.Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (7-15) 15,930,187 8,602,036 6,916,600 411,551 11,712,210 9,401,644 1,803,660 506,906
17.Bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev
araclarin net
varhk/(yiikiimliiliik) (16,188,031) (8,752,186) (7,084,770) (351,075) (12,746,712) (10,255,268)  (1,990,944) (500,500)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Finansal Risk Yonetimi Amaglart ve Politikalart (Devami)

27.2.3 Piyasa riski (Devamu)

Kur riski (Devami)

TL’nin agagidaki para birimleri kargisinda yiizde 10 deger kaybina ugradigi varsayimi altinda 30 Haziran
2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarda ve kar/zararda olusabilecek artis asagidaki
tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, Ozellikle faiz oranlarimin, sabit kaldigi

varsayimiyla hazirlanmustir.
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30 Haziran 2009
Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

1.ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 860,204 (860,204) 860,204 (860,204)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (875,219) 875,219 (875,219) 875,219
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
3.Avro net varlik/yiiktiimliiligii 691,660 (691,660) 691,660 (691,660)
4. Avro riskinden korunan kisim (708,477) 708,477 (708,477) 708,477
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
5.Diger doviz net varlik/ytiktimliiliigii 41,155 (41,155) 41,155 (41,155)
6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-) (35,108) 35,108 (35,108) 35,108
Doviz pozisyonunun net kar / (zarar) etkisi (25,785) 25,785 (25,785) 25,785
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralk 2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

deger kazanmasi deger kaybetmesi

1.ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 940,164 (940,164) 940,164 (940,164)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) (1,025,527) 1,025,527 (1,025,527) 1,025,527
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

3.Avro net varlik/yiikiimliligii 180,366 (180,366) 180,366 (180,366)
4. Avro riskinden korunan kisim (199,094) 199,094 (199,094) 199,094
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

5.Diger doviz net varlik/ytikiimliiliigii 50,690 (50,690) 50,690 (50,690)
6.Diger doviz kuru riskinden korunan

kisim(-) (50,050) 50,050 (50,050) 50,050
Doviz pozisyonunun net kar / (zarar) etkisi (103,451) 103,451 (103,451) 103,451
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28 FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmigtir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin
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kayitl degeri ve rayic degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

30 Haziran 2009 Rayic¢ Deger Kayith Deger
Finansal varhKklar:

Nakit degerler 6,214,680 6,214,680
Kiralama islemleri 62,003,337 61,444,452
Finansal yiikiimliiliikler:

Ticari borglar 551,405 551,405
Alnan krediler 30,565,805 30,190,552
31 Aralik 2008 Rayic¢ Deger Kayith Deger
Finansal varhklar:

Nakit degerler 482,230 482,230
Kiralama islemleri 81,392,681 81,419,404
Finansal yiikiimliiliikler:

Ticari borglar 923,930 923,930
Alinan krediler 46,317,860 46,343,992

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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