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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Eyliil 2006 Tarihi Itibariyle Bilanco
(Birim:Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
Miskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varhklar
Diger Cari/Donen Varhklar
Cari Olmayan / Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
Miskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatinm Amacli Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varhklar
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagmsiz Denetim'den

Gecmemis Gecmis
Dipnot

Referanslar1  30.09.2006 31.12.2005
32,658,486 25,150,983

4 1,889,141 805,303
5 153,784 0
7 118,426 182,380
8 27,925,318 22,059,239
9 17,371 31,647
10 2,038,714 1,190,413
11 0 0
12 0 0
13 0 0
14 0 0
15 515,732 882,001
21,961,729 18,008,021

7 0 0
8 20,946,413 16,930,624
9 0 0
10 0 0
16 843,976 843,976
17 0 0
18 0 0
19 119,498 174,227
20 40,536 59,194
14 0 0
15 11,306 0
54,620,215 43,159,004



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihi Itibariyle Bilango

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarmn Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama fslemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net)
Ticari Borglar (net)
Miskili Taraflara Borglar (net)
Alman Avanslar
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklar1
Ertelenen Vergi Yikimliligu
Diger Yiikiimliiliikler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama fslemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net)
Ticari Borglar (net)
Miskili Taraflara Borglar (net)
Alman Avanslar
Borg Karsiliklar1
Ertelenen Vergi Yikuimliligu
Diger Yiikiimliiliikler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri
Hisse Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklart
Net Donem KaryZarari
Gecmis Yillar Kar/Zararlar
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Tlisikteki notlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.

Bagmsiz Denetim 'den

Gecmemis Gecmis
Dipnot

Referanslar1  30.09.2006 31.12.2005
24,938,162 17,530,073
6 0 2,698,948
6 21,508,522 11,848,222
8 0 0
10 0 0
7 1,140,854 1,499,159
9 203,921 232,121
21 1,496,338 1,179,275
13 0 0
23 13,860 8,775
14 0 0
10 574,667 63,573
2,377,768 1,902,650
6 1,738,891 476,643
8 0 0
10 0 0
7 526,651 1,314,978
9 0 0
21 0 0
23 112,226 111,029
14 0 0
10 0 0
0 0
27,304,285 23,726,281
25 17,000,000 17,000,000
25 0 0
26 4,717,769 4,717,769
252 252
0 0
0 0
0 0
4,717,517 4,717,517
27 2,008,512 858,211
0 0
0 0
2,008,512 858,211
0 0
0 0
0 0
3,578,004 1,150,301
28 0 0
54,620,215 43,159,004



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait Gelir Tablosu
(Birim:Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESI KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANC

Tlisikteki notlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.

Bagimsiz Denetim'den

Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.2006- 01.07.2006- 01.01.2005-  01.07.2005-
Referanslar1  30.09.2006  30.09.2006  30.09.2005  30.09.2005
36 4,265,609 1,315,711 3,234,333 1,297,257
36 0 0 0 0
36 0 0 0 0
36 6,246,485 (2,204,830) (2,100,875) (66,318)
10,512,094 (889,119) 1,133,458 1,230,939

37 (2,368,385) (791,864)  (2,300,157) (750,269)
8,143,709 (1,680,983) (1,166,699) 480,670

38 205,513 70,643 443,415 160,121
38 (193,696) 6,491 (342,658) 95,656
39 (4,577,522) 1,642,030 1,277,457 (19,631)
3,578,004 38,181 211,515 716,816

40 0 0 0 0
24 0 0 0 0
3,578,004 38,181 211,515 716,816

41 0 0 0 0
3,578,004 38,181 211,515 716,816

42 0.2104 0.0022 0.0124 0.0422



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozsermaye Degisim Tablosu

(Birim:Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU (YTL)

Oz Sermaye Enflasyon Hisse Senedi  Olaganiistii Net Dénem

Sermaye Diizeltmesi Farklari ihrac Primleri Yedekler  Kary/(Zarar)) Toplam
31/12/2004 tarihi itibariyle bakiye 17,000,000 4,717,517 252 - 858,211 22,575,980
Yedeklere transfer 858,211 -858,211 0
Donem net kar1 211,515 211,515
30/09/2005 tarihi itibariyle bakiye 17,000,000 4,717,517 252 858,211 211,515 22,787,495
Doénem net kari 938,786938,786
31/12/2005 tarihi itibariyle bakiye 17,000,000 4,717,517 252 858,211 1,150,301 23,726,281
Yedeklere transfer 1,150,301 (1,150,301)
Donem net kari 3,578,004 3,578,004
30/09/2006 tarihi itibariyle bakiye 17,000,000 4,717,517 252 2,008,512 3,578,004 27,304,285

Tlisikteki notlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidar.



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akim Tablosu
(Birim:Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar::

Net kar

Tashihler:

Parasal zarar

Amortisman ve itfa paylart

Forward karlar1

Kidem tazminati karsilig1

Finansal kiralama alacaklar1 karsiliklarinin ters ¢evrilmesi, net
Maddi duran varlik satig karlart

Serefiyeye ait deger diisiik karsilig

isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari

Faturalanmis kira alacaklarinda net azalig
Finansal kiralama alacaklarinda net artig/azalig
Diger aktiflerde net artis

Ticari borglardaki net azalis

Miisterilerden alinan avanslarda net artis/azalis
Diger pasiflerdeki net artig/azalis

Faaliyetlerden saglanan net nakit

Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Maddi duran varlik alimlart
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit

Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Alinan banka kredileri

Geri ddenen banka kredileri

Satilmaya hazir menkul degerlerde artis

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net azalig

Parasal zararm ve kur farkinin nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki
etkisi

Y1l bagindaki nakit ve nakit benzeri degerler
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler
Nakit akim tablosu ile ilgili aciklayici dipnotlar:

Y1l icinde bankalara nakit 6denen faiz
Y1l i¢inde bankalardan nakit alinan faiz

iligikteki notlar bu mali tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Bagumsiz
Denetim'den

Gecmemis
30 Eyliil 2006

3,578,004

0
78,342
517,445
1,197

0

0

0

4,174,988
78,230
-9,881,868
643,826
-1,174,832
317,063
4,562
27,134,807

-4,955
0

-4,955

19,138,546
-10,914,946

8,223,600
1,083,838

0

805,303

1,889,141

907,777
66,284

Bagimsiz
Denetim'den

Gecmemis
30 Eyliil 2005

211,515

0
70,449
295,597
18,613

0

5,922
383,231
382,289

89,143
-606,243
-496,575
-895,291

510,014
684,697

-331,966

1,494

0

1,494

9,607,266
-8,854,500

752,766
422,294

0

3,166,899

3,589,193

498,143
110,087



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Mali Tablolart Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 tarihli 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu hiikiimleri cercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni takiben,
Tiirkiye’de faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda 20 Subat 1995 tarihinden beri islem gormektedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Aydievler Mahallesi, inonii Caddesi, GSD Binasi, No:14
Kiigiikyali/ Istanbul

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralhik 2005
Tarihsel Tarihsel
Tutar % Tutar %
GSD Holding A.S. (GSD Holding) 9,256,696 54.45 9,256,696 54.45
Halka arz 7,741,418 45.54 7,741,418 45.54
Diger 1,886 0.01 1,886 0.01
17,000,000 100.00 17,000,000 100.00
Ozsermaye enflasyon diizeltme farki 4,717,517 4,717,517
21,717,517 21,717,517

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar yonetim
kurulu segmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denetci se¢ciminde imtiyaz sahibidir.

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde caligan ortalama
personel sayisi kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2006 2005
Ust diizey personel 4 4
Orta diizey personel 5 7
Memur personel 9 8
Toplam 18 19



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Mali Tablolart Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

2.2

2.3

2.4

2.5

Mali tablolarin sunum esaslari
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen Hesap Plani ¢ercevesinde
Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini1 da
buna uygun olarak Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile, mali
tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan muhasebe ilkelerine ve raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir. SPK,
muhasebe standartlarinin tam kapsamli olarak tanimlandigr Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
(IASC) tarafindan cikarilmis olan muhasebe standartlari uygulamildiginda da, SPK Muhasebe
Standartlari’'na uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Sirket’in ilisikteki mali tablolar1, yukarida
bahsedildigi tizere SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama ¢ercevesinde hazirlanmus.

Ilisikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan ile yliksek enflasyon doneminin sona erdigini ve
ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biilyiik Olciide kalktigini belirterek,
SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gére raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini
siirdiiren sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.

Konsolidasyon esaslart

Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

Karsiastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yillik hesap doneminden itibaren mali tablolarin1 SPK’nin
Seri XI, No: 25 sayili tebligi cercevesinde kamuya sunmaya baslamistir. 30 Eyliil 2006 tarihli ara
donem mali tablolar1 s6z konusu teblig uyarinca bir onceki donem (31 Aralik 2005 hesap donemi) ile
tutarl1 bir sekilde hazirlanmustir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler. Sirket, kredi
aliminda 6deyip bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirdigi faizleri bor¢lanma tutarindan netlestirmistir.



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Mali Tablolart Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

3.2

3.3

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari

Sans gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak mali tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit
bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis
finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan disiiliir.

Kazanilmamig finansman geliri, briit kira yatirimi ile kiralamadaki zimni faiz orani iizerinden briit
yatirimin bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baslangici itibariyle, asgari
kira 6demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin makul degeri ile
baslangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Stoklar
Yoktur.

Maddi varhiklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar: diisiilerek
yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6zkonusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim
diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri tizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonra maliyet
bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira
sliresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Mobilya ve mefrusat 5
Ofis ekipmanlar1 ve tasit araglar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar
ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Mali Tablolart Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

3
3.4

3.5

3.6

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalar (notun devami)

Serefiye ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye, devir alinan ve daha sonra birlesilen ortakligin elde etme maliyetiyle s6z konusu ortakligin
net varliklariin alim tarihindeki rayi¢ bedeli arasindaki farktir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar,
serefiye maksimum tahmin edilen ekonomik oémrii olan 5 yil iizerinden normal amortisman metoduna
tabi tutulmak suretiyle kaydedilmekte olup, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren serefiyeyi, yine 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olan UFRS 3 “Is Birlesmeleri”nin ongérdiigii iizere maliyetten
tasitma ve her mali tablo doneminde deger diisiikligii agisindan inceleyerek, eger varsa, deger
diisiikliigii karsiligr ayirmak suretiyle kaydetme politikasint benimsemistir.

Diger maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarimi icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini
iktisadi Omiirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini agmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar ilk elde edildikleri tarihte, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflar da icerecek
sekilde elde etme maliyetleri ile degerlenmektedirler. S6z konusu finansal varliklar, giivenilir rayi¢
deger tahmini yapilamadigi icin elde etme maliyetinden eger varsa deger diisiikliigii karsiliginin
diigiilmesi ile mali tablolara yansitilmistir. Sirket'in satilmaya hazir finansal varlik portfoyii bazi
iliskili kuruluslarin hisse senetlerinden olusmaktadir.

Finansal varliklardan alinan temettiiler, temettii gelirlerine kaydedilir.
Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, ertelenmis vergi varligi disinda kalan her bir varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplart gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama alacaklari tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan genel ve 6zel karsilik
tutarlar1 diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden mali tablolarda yer alir. Ozel karsiliklar,
finansal kiralama alacaklarinin diizenli gézden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigtine ugradig: tespit
edilen sozkonusu alacaklarin defter degeri iizerinden, bu alacaklar1 tahsil edilebilir degerlerine
getirmek icin ayrilir. Siipheli hale gelen bir finansal kiralama alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger distkliigiiniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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3.8

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalar (notun devami)

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

(i) Swuflandirma

Alim-satum amagl finansal araglar, kisa vadeli kar amaciyla gerceklestirilmektedir. Korunma amacli
olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagl tiirev araclari olarak siniflanir.

Isletme kaynakli krediler, Sirket’in bir bankadan dogrudan para kaynagi saglamasiyla olusturdugu
kredilerdir. Bu krediler, bankadan ters repo yoluyla edinilen devlet tahvilleri ve hazine bonolariyla
teminat altina alinmustir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olugmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler ve alim-satim amagclilar disinda kalan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

(ii) Muhasebelestirme

Alim-satim amacgl finansal araclar ve satilmaya hazir menkul kiymetler, bu varliklarin satin alma
taahhiitiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki
degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve isletme kaynakli krediler, Sirket’e transfer olduklari giin
muhasebelestirilirler.

(iii) Degerleme

Finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet degerleri iizerinden degerlenir. Ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat1 6l¢iilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve varsa deger diisiikliigii karsiligir ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.
Bunlar disinda alim-satim amagli finansal araglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler piyasa
degerleriyle olciiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
varsa deger diisiikliigli karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerlerinden degerlenir.
Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir, Primler ve iskontolar ilk islem
maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla
iskontoya tabi tutulur.

(iv) Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araclarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri baz
aliarak hesaplanir. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degere ulasabilmek
kanaat kullanmak gerektirdiginden, makul deger Glctimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araclarin makul degerleri, karsi tarafin giivenililirligi ve
sozlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 gozoniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.
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3

3.9

3.10

3.11

3.12

Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar: (notun devami)

(v) Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amach finansal araclarin makul degerlerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir menkul degerler ve nakit akisini korumaya yonelik tiirev finansal araclarin makul
degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya cikan farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal
varliklar deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir.

(vi) Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ti¢ ay ve daha kisa
vadeli, likit varliklardir.

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar, yiikiimliiliikk yerine getirildigi, iptal edildigi
veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Isletme Birlesmeleri
Yoktur.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
donem sonunda Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL ye cevrilerek ifade
edilmektedir.

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerinin degerlemesinde
kullandig1 d6viz kurlar1 asagidaki gibidir:

Avro/YTL ABD Dolar/YTL
Tarih (tam YTL) (tam YTL)
30 Eyliil 2006 1,8964 1,4971
31 Aralik 2005 1,5875 1,3418
30 Eyliil 2005 1,6161 1,3406

Hisse Lot Basina Kar/(Zarar)

Hisse lot basina kar/(zarar) miktari, net donem karinin/(zararinin) Sirket hisselerinin donem ic¢indeki
agirlikl ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.
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Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devamz)

3.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliilik tutarinin glivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili mali dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiligtin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasit beklenen nakit cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Kargsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagl varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

3.14 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

3.15 Kiralama Islemleri

Kiralayan taraf olarak Sirket

Sirket, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirnma esit degerde bir alacak
olarak gostermektedir. Finansal gelir net yatirim iizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde
mali tablolara yansitilir.

Kiraa taraf olarak Sirket

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sdzlesmesinin baslangicindaki minimum kira
O0demelerinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diisilk olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart diisiilerek yansitilir.
Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin O6denmesiyle azalirken, faiz O6demeleri gelir
tablosunda yansitilir.

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

3.16 Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars:1 tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlamirlar. Iliskili kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devamz)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket Tiirkiye’de ve
sadece finansal kiralama alaninda faaliyet goOsterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere gore
raporlamamastir.

Insaat Sozlesmeleri
Yoktur.

Durdurulan Faaliyetler
Yoktur.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket’in yatirnm harcamalari ile ilgili olarak kullanmadig1 yatirim indirimi istisnasi mevcuttur.

Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Yoktur.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve borclarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin bilango
yiikiimliiliigii yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlar1 iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
mali tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmas1 durumunda ayrilir. Mali tablolara 6nceki
donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varli§inin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagi anlasildig: takdirde soz konusu tutar aktiften silinir.
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3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

3.28

3.29

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devamz)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilig

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda
yansitilmistir.

Emeklilik Planlar
Y oktur.

Tarimsal Faaliyetler
Yoktur.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger mali tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ticari ve diger borclar

Ticari borglar ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile degerlenir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlar1 arasindaki farklarin gelir
tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden mali tablolarda gosterilir. Diger
borglar maliyet degerlerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar

Finansal borglar ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alimirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri odeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle mali tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar sz
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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4 Hazir Degerler
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, hazir degerler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005
Vadeli mevduat 1,272,531 634,830
Vadesiz mevduat 613,955 170,263
Nakit 2,655 210
Toplam 1,889,141 805,303
Hazir degerler kasa ve vadesi ii¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini kapsamaktadir.30 Eyliil 2006
tarihi itibariyle, bankalardaki YTL ve yabanci para bazindaki vadeli mevduatin faiz oranlar1 % 2.75-
%17,50 araliginda degismektedir (31 Aralik 2005: %3.9 - %13.5).
30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle Sirket’in iliskili kurulus olan bankalardaki bakiyesi 1,414,260 YTL
tutarindadir (31 Aralik 2005: 706,304 YTL).
5 Menkul Kiymetler, net
30 Eylil 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in menkul kiymetleri B Tipi Likit Fon katilim paylarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2005: Yoktur).
6 Finansal Borclar, net

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, finansal borglarin detay: agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005
Orjinal YTL Faiz orani Orjinal YTL Faiz orani
tutar karsiligt (%) tutar karsiligi (%)
Sabit faizli YTL - - - - - -
USD - - 6.00 2001,742 2,698,948 5.25
Kisa vadeli 2,698,948
Sabit faizli USDh 4,079,913 6,108,038 6.00-6.88  3.088,825 4,164,663 5.61-6.14
AVRO 7,860,378 14,906,419 272280 4,483,537 7,152,139  525-6.14
Degisken faizli AVRO 260,528 494,065 2.72-2.80 333,137 531,420 2.71-2.80
Uzun vadeli
finansal
borclarm  kisa
vadeli kisimlari 21,508,522 11,848,222
Sabit faizli uSDh 1,000,000 1,497,100 6.88 - - -
Degisken faizli  AVRO 127,500 241,791 3,38 298,000 476,643 2.72-2.80
Uzun vadeli 1,738,891 476,643
Toplam 23,247,413 15,023,813
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6 Finansal Borclar (notun devami)
Uzun vadeli finansal boglarin geri 6deme tablosu agagidaki gibidir:

30 Evliil 2006 31 Arahk 2005

2007 - 273,255
2008 1,658,294 135,592
2009 80,597 67,796
Toplam 1,738,891 476,643

Sirket’in ana ortagi ve iliskili bankalari, alinan kredilerin teminatina iligskin olarak krediyi veren
kuruluslara sirastyla 22,423,352 YTL (31 Aralik 2005: 6,811,105 YTL) ve 8,936,191 YTL (31 Aralik
2005: 2,631,464 YTL) tutarlarinda kefalet vermistir.

7 Ticari Alacak ve Borclar, net
30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, kisa vadeli ticari alacaklar kiracilardan sigorta
alacaklarindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, ticari borglar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2006 31 Arahk 2005

Saticilara borglar 1,091,324 1,175,326
Diger 49,530 323,833
Kisa vadeli ticari borclar 1,140,854 1,499,159
Saticilara borglar 526,651 1,314,978
Uzun vadeli ticari borclar 526,651 1,314,978

Avro cinsinden olan uzun vadeli ticari borglarin etkin faiz oranlan yillik %4.96’dir (31 Aralik 2005:
4.96%-8.87%).

8 Finansal Kiralama Alacaklar: ve Borclari, net
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar1

Faturalanmus kiralama alacaklar1 1,565,515 942,810
Briit finansal kiralama alacaklari 33,259,567 26,785,468
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (4,836,714) (3,789,889)
Eksi: Siipheli faturalanmis kiralama (764,763) (546,863)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklari (1,298,287) (1,332,287)
Kisa vadeli finansal kiralama alacaklari, net 27,925,318 22,059,239
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar

Briit finansal kiralama alacaklari 23,244,755 18,735,603
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (2,298,342) (1,804,979)
Uzun vadeli finansal kiralama alacaklari, net 20,946,413 16,930,624
Toplam finansal kiralama alacaklari, net 48,871,731 38,989,863
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8 Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Borclari, net (notun devami)
Uzun vadeli net finansal kiralama alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005
2007 4,700,651 12,104,533
2008 13,101,885 4,797,023
2009 2,882,418 29,068
2010 261,459 -
Toplam 20,946,413 16,930,624

30 Eyliil 2006 ve 31Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, 30
Eyliil 2006 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1 ABD dolar1
icin %11,52, Avro igin %8,65 ve YTL icin %27,24'dir (31 Aralik 2005: ABD dolan icin %10,23,

Avro i¢in %8,50 ve YTL i¢in %22,45dir).

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle, Sirket finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak miisterilerinden
223,319,564 YTL (31 Aralik 2005: 163,354,159 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektubu, teminat ¢ek

ve senetleri almistir.

Sirket sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklar1 i¢in miisteri bazinda zarar karsilig1 ayirmaktadir.
Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar icin alinmig
olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak

karsiliklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Stipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Acilis bakiyesi 1,332,287 1,396,356

Dénem i¢inde ayrilan karsilik tutar 211,140 15,155
Tahsilatlar (245,140) (79,224)

Kapams bakiyesi 1,298,287 1,332,287

Siipheli faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Acilis bakiyesi 546,863 546,863

Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar 217,900 -

Tahsilatlar - -

Kapanis bakiyesi 764,763 546,863
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iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar, net

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda énemli bir
etki yaratabiliyorsa s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%54.45’ine sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in
nihai sahibi GSD Holding olup ilisikteki mali tablolarda Sirket ve iligkili kuruluslar iligkili taraflar
olarak gosterilmektedir. Iliskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim
Kurulu iiyeleri ve bunlarin ailelerini de icermektedir.

Tlgili donemlerde iliskili taraflarla yapilan baslica islemlerin ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

(a) Finansal Kiralama: Finansal kiralama alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari, Y1l icinde kazanilan faiz Faturalanmis
net (*) geliri alacaklar
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliill 31Arahk
2006 2005 2006 2005 2006 2005
GSD Holding 51 43 7 1,038 - -
GSD Dis Ticaret A.S. - - - 136 - -
GSD Yatirim Bankasi A.S. 366 2,621 130 47 - -
Tekstil Bankas1 A.S. 684,142 804,515 56,373 81,800 371 -
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. - - - 35 - -
Delta Deri ve Giyim Sanayi A.S. 37 46 165 2,771 - -
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 1,320 1,257 88 299 - 47
Beyaz Saray Insaat A.S. 23,384 279,151 11,485 41,966 - -
Toplam 709,300 1,087,633 60,248 128,092 371 47

(*) liskili taraflardan finansal kiralama alacaklar1 Not 8’deki finansal kiralama alacaklar1 icerisinde
yer almaktadir. 30 Eylil 2006 tarihi itibariyle sozkonusu alacaklarin 570,367 YTL tutarindaki (31
Aralik 2005: 982,787 YTL) kismu kisa vadeli, 138,933 YTL’si ise (31 Aralik 2005: 104,846 YTL )
uzun vadelidir.

(b) Iliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler:

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle Sirket’in GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’den (GSD Sigorta)
17,000 YTL (31 Aralik 2005: 31,600 YTL) tutarinda alacagi bulunmaktadir.

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, iligkili taraflara bor¢lar agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Ticari borclar 203,597 230,896
Alinan avanslar 324 1,225
Toplam: 203,921 232,121

Yukarida belirtilen bakiyelerin haricinde iliskili kuruluslarla olan diger bakiyeler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Banka mevduati 1,414,260 706,304
Alinan krediler 1,461,963 3,245,276
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10

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar, net (notun devami)

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle iliskili bankalardan alinan kredilerin vadesi Agustos 2007’dir (31
Aralik 2005: Agustos ve Eyliil 2006). S6z konusu kredilerin faiz oran1 %4,80 ‘dir. (31 Aralik 2005:
%5.15 ile %5.16).

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle iligkili bankalardan 406,467 YTL tutarinda teminat mektubu alinmstir
(31 Aralik 2005: 332,166 YTL). Soz konusu tutarin 139,498 YTL (31 Aralik 2005: 141,882 YTL)
tutarindaki kismu Tekstilbank A.S. ve 266.969YTL tutarindaki (31 Aralik 2005: 190,284 YTL) kismu
GSD Yatinim Bankast A.S.’den alinmis ve cesitli kamu kurumlarina ve bankalara verilmistir.

Not 6’da belirtildigi tizere Sirket bankalardan alinan kredilere karsilik olarak toplam 31,359,543 YTL
(31 Aralik 2005: 9,442,569 YTL) tutarinda ana ortag: ve iliskili bankalarin kefaletini vermistir.

iliskili taraflarla islemler

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait iligkili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2005
GSD Holding’e 6denen katilim paylari 261,691 249,958
GSD Yatirim Bankast A.S.’ye 6denen katilim paylar1 126,652 252,347
GSD Dis Ticaret A.S.’ye katilim paylari - 6,758
GSD Holding’e kira gideri 8,190 70,917
M. Turgut Yilmaz’a kira gideri 84,808 -
GSD Dis Ticaret A.S.’den temettii geliri - 49
Tekstilbank A.S.’den tiirev islemlerinden gider 24,644 -
GSD Yatirim Bankast A.S.’den tiirev islemlerinden gider 471,370 -
Eure Textile Bank Ltd.’den tiirev islemlerinden gider 2,622 -
GSD Sigorta’ya 6denen sigorta primi 454,574 302,143

(c) Tiirev enstriimanlari: Sirket, bilanco tarihi itibariyle iliskili bankalarla ile toplam 7,335,900
YTL tutarinda vadeli yabanci para alim islemi yapmustir (31 Aralik 2005: 4,603,750 YTL) (Not
31).

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler: 30 Eyliil 2006

tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde yonetim kurulu iiyelerine saglanan menfaat
ve ikramiyeler 222,161 YTL (30 Eyliil 2005: 188,647 YTL)’dir.

Diger Alacak ve Borglar, net
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Devreden katma deger vergisi 335,838 233,746
Verilen avanslar (*) 1,696,525 952,599
Diger 6,351 4,068
Toplam 2,038,714 1,190,413

(*)  Sirket’in finansal kiralamaya konu yatirimlari icin verdigi avanslardan olugmaktadir.
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10 Diger Alacak ve Borclar, net (notun devami)
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Arahk 2005

lforward anlagmalarindan dogan gider tahakkuklar1 520,741 14,891
Odenecek vergi ve fonlar 53,926 48,682
Toplam 574,667 63,573

11 Canli Varhiklar
Y oktur.

12 Stoklar (Net)

Yoktur.

13 Devam Eden insaat Sozlesmeleri Alacak ve Hakedis Bedelleri, net
Yoktur.

14 Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri, net

Ertelenen vergi yikiimliiligii veya alacagi varliklarin ve bor¢larin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya
alacagi, sozkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadir.

30 Eyliil 2006 31 Arahlik 2005

Kullanilmayan yatirim indirimleri 12,163,777 12,649,380
Kullanilmayan ge¢mis y1l zararlari 3,568,652 3,568,652
Finansal kiralama tashih etkisi 2,125,344 3,415,685
Siipheli alacak karsiligi 389,486 399,686
Tiirev islemlerinden dogan gider/(gelir) tahakkuklar 155,234 (10,712)
Kidem tazminati karsilig 44,049 33,309
Eksi : Ertelenen vergi varligr deger diisiikliigii (18,292,260) (19,885,584)
Ertelenen vergi varhklar — briit 154,282 170,416
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri — briit (154,282) (170,416)

Ertelenen vergi varhiklar / (yiikiimliiliikleri), net - -

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiler, Sirket vergi matrahi ¢ikmasi
durumunda elinde bulunan yatinm indirimlerinden faydalanmay1 ©ngordiigiinden, %30 oram
kullanilarak hesaplanmustir.

Sirket ongoriilebilir bir gelecekte gerceklesebilirliligi hakkinda belirsizlik bulunan ertelenen vergi
varliklar1 i¢in deger diisiikliigii karsiligr ayirmastir.
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15

16

17

Diger Cari/Cari Olmayan Varlklar ve Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger cari donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005

Pesin 6denmis giderler 316,893 324,322
Alacaklar karsiliginda edinilen gayrimenkuller 194,941 506,691
Forward anlagmalarindan dogan gelir tahakkuku 3,296 50,598
Diger 602 390
Toplam 515,732 882,001

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle 11,306 YTL tutarindaki diger cari olmayan duran varliklar pesin

o0denmis giderlerden olugmaktadir.

Finansal Varhklar

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari giivenilir rayi¢ deger tahmini yapilamadigi i¢in elde etme
maliyetinden, eger varsa, deger diisiikligi karsiliginin diisiilmesi ile ilisikteki mali tablolara
yansitilmigtir. 30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Aralik 2005
Ortakhk Ortakhk
Yiizdesi Yiizdesi
Tutar % Tutar %
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S 819,801 1.98 819,801 1.98
Diger 24,175 24,175
Toplam 843,976 843,976

Pozitif / Negatif Serefiye

31 Aralik 2004 tarihine kadar serefiye normal amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik omrii
stiresince amorti edilmistir. Ancak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olan UFRS 3 “Sirket
Birlesmeleri”, olusan serefiyelerin iizerinden amortisman ayrilmamasini, bunun yerine her mali tablo
hazirlama doneminde UMS 36 “Varliklarin Deger Disiikliigii'ne gore serefiyedeki deger
diigiikliigiiniin  gozden gecirilmesini, varsa, ilgili deger diisiikliigiiniin donem gelir tablosunda
yansitilmasin1  6ngormektedir. Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle soz konusu standartlar
dogrultusunda serefiyeyi deger diisiikliigi acisindan incelemis ve bu tarih itibariyle tasinmakta olan
net degere karsilik ayirmak suretiyle 383,231 YTL tutarinda deger diisiikliigii karsilik giderini cari
donem gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” hesabinda yansitmstir.

Serefiyenin 30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki hareket
tablosu gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Arahk 2005

Donem basi net defter degeri - 383,231
Itfa ve tiikenme paylari - -
Deger diisiikliigii karsiligt - (383,231)
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18 Yatirnm Amach Gayrimenkuller, net
Yoktur.

19 Maddi Varhklar
30 Eyliil 2006 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde maddi varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2006
Tasitlar 332,573 332,573
Doseme ve demirbaslar 1,297,870 4,954 - 1,302,824
Ozel maliyetler 154,990 - 154,990
1,785,433 4,954 - 1,790,387
Birikmis amortisman 1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2006
Tasitlar 194,508 27,970 - 222,478
Doseme ve demirbaglar 1,292,596 1,152 - 1,293,748
Ozel maliyetler 124,102 30,561 - 154,663
1,611,206 59,683 1,670,889
Net defter degeri 174,227 119,498

20 Maddi Olmayan Varhklar
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar bilgi islem ve yazilim
programlarini icermektedir.

21 Alinan Avanslar
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in devam eden sozlesmeler icin tahsil ettigi
erken odemeler ve yeni sozlesmeler igin aldigi avanslar sirasiyla 1,496,338 YTL ve 1,179,275 YTL
tutarlarindadir.

22 Emeklilik Planlar:
Yoktur.
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Borc¢ karsiliklan

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil icin, 01 Temmuz 2006 tarihi itibariyle, azami 1,857,44
YTL (31 Aralik 2005: 1,727.15 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
alarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil icin maksimum yiikiimliiligiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak
kabul edilmistir.

Yiikiimliilitk herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

Seri XI, No:25 Teblig “Calisanlara saglanan faydalar” kismi (Kisim 20) ile, isletmenin mevcut
emeklilik planlarina bagh yiikiimliliigiinii tahmin etmekte aktiieryel degerleme metodlarinin
kullanilmasit gerekli kilinmistir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali
tablolarda yansitilmistir. Yiikiimliiliik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

Enflasyon orani % 6
Iskonto oran1 %12

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliiligiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliligii, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi i¢in, 01 Temmuz 2006 tarihinden itibaren 1,857.44 YTL iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle uzun vadeli bor¢ karsiliklar icerisinde
yer alan kidem tazminati karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 31 Arahik 2005

Acilis bakiyesi 111,029 78,897
Aktiieryel gelir / gider 1,197 (160)
Donem i¢inde giderlestirilen tutar - 32,292
Kapams bakiyesi 112,226 111,029

Sirket’in 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklari, GSD Bank
A.S.’ye olan katilim paylari gider tahakkukundan olusmaktadir.
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25

26

27

28

Ana Ortaklik Dis1 Paylar /Ana Ortalik Dis1 Zarar
Yoktur.

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle 17,000,000 YTL
(tarihsel deger) olup, 17.000.000.000 adet her biri nominal 0.1 Yeni Kurus degerinde olan hisseden
olugmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi Not 1’de belirtilmistir.

Sermaye Yedekleri

30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ primlerinden
ve 0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.

Kar Yedekleri
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir, Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmmin  %S5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket
sermayesinin %35’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil Karlari/Zararlan
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, Sirket’in olaganiistii yedeklere transfer ettigi
gecmis yillar karlar1 2,008,512 YTL ve 858,211 YTL tutarlarinda gerceklesmistir.
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Yabanci Para Pozisyonu

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin

ve bor¢larin YTL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006
BiLANCO (YTL) YTL ABD Dolan AVRO YEN CHF GBP Toplam
VARLIKLAR
Donen Varliklar 6,293,067 10,141,025 16,224,362 - 25 7 32,658,486
Hazir Degerler 559,709 333,705 995,695 - 25 7 1,889,141
Menkul Kiymetler (net) 153,784 - - - - 153,784
Ticari Alacaklar (net) 118,426 - - - - - 118,426
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 4,425,822 9,807,320 13,692,176 - - - 27,925,318
Iliskili Taraflardan Alacaklar 17,371 - - - - - 17,371
Diger Alacaklar (net) 505,519 - 1,533,195 - - - 2,038,714
Diger Cari/Donen Varliklar 512,436 - 3,296 - - - 515,732
Duran Varliklar 4,495,752 7,099,216 10,366,761 - - - 21,961,729
Finansal Kiralama Alacaklan (net) 3,480,436 7,099,216 10,366,761 - - - 20,946,413
Finansal Varliklar (net) 843,976 - - - - - 843,976
Maddi Varliklar (net) 119,498 - - - - - 119,498
Maddi Olmayan Varliklar (net) 40,536 - - - - - 40,536
Diger Cari Olmayan /Duran Varliklar 11,306 - - - - - 11,306
TOPLAM VARLIKLAR 10,788,819 17,240,241 26,591,123 - 25 7 54,620,215
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 994,171 6,688,868 17,255,123 - - - 24,938,162
Finansal Borglar (net) - - - - - - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarm Kisa
Vadeli Kisimlari (net) - 6,108,036 15,400,486 - - - 21,508,522
Ticari Borglar (net) 49,530 - 1,091,324 - - - 1,140,854
Tigkili Taraflara Borglar (net) 203,921 - - - - - 203,921
Alinan Avanslar 672,934 285,165 538,239 - - - 1,496,338
Borg Karsihiklari 13,860 - - - - - 13,860
Diger Yiikiimliiliikler (net) 53,926 295,667 225,074 - - - 574,667
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 112,226 241,791 2,023,751 - - - 2,377,768
Finansal Borglar (net) - 241,791 1,497,100 - - - 1,738,891
Ticari Borglar (net) - - 526,651 - - - 526,651
Bor¢ Karsihiklari 112,226 - - - - - 112,226
Ozsermaye (*) 27,304,285 - - - - - 27,304,285
Sermaye 17,000,000 - - - - - 17,000,000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 252 - - - - - 252
Ozsermaye Enflasyon  Diizeltmesi
Farklar 4,717,517 - - - - - 4,717,517
Olaganiistii Yedekler 2,008,512 - - - - - 2,008,512
Net Donem Kari/Zarar1 3,578,004 - - - - - 3,578,004
TOPLAM  YUKUMLULUKLER
VE OZSERMAYE 28,410,682 6,930,659 19,278,874 - - - 54,620,215
Bilanco ici pozisyon (17,621,863) 10,309,582 7,312,249 - 25 7 -
Bilanco dis1 pozisyon 7,335,900 (4,491,300) (2,844,600) - - -
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Yabanci Para Pozisyonu (notun devami)

31 Aralik 2005

BiLANCO (YTL) YTL ABD Dolari AVRO CHF GBP Toplam
VARLIKLAR

Cari / Donen Varliklar 2,955,438 9,069,744 12,575,561 550,235 5 25,150,983
Hazir Degerler 539,244 171,903 94,068 83 5 805,303
Menkul Kiymetler (net) - - - - - -
Ticari Alacaklar (net) 179,587 - 2,793 - - 182,380
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 1,103,633 8,527,504 12,428,102 - - 22,059,239
iligkili Taraflardan Alacaklar 31,647 - - - - 31,647
Diger Alacaklar (net) 269,924 370,337 - 550,152 - 1,190,413
Diger Cari/Donen Varliklar 831,403 - 50,598 - - 882,001
Cari Olmayan / Duran Varliklar 2,814,004 5,722,799 9,471,218 - - 18,008,021
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 1,736,607 5,722,799 9,471,218 - - 16,930,624
Finansal Varliklar (net) 843,976 - - - - 843,976
Maddi Varliklar (net) 174,227 - - - - 174,227
Maddi Olmayan Varliklar (net) 59,194 - - - - 59,194
TOPLAM VARLIKLAR 5,769,442 14,792,543 22,046,779 550,235 5 43,159,004
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 909,551 7,320,342 9,300,159 21 - 17,530,073
Finansal Borg¢lar (net) - 2,698,948 - - - 2,698,948
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa ) )

Vadeli Kisimlar1 (net) - 4,164,663 7,683,559 11,848,222
Ticari Borglar (net) 315,878 7,955 1,175,326 - - 1,499,159
Tliskili Taraflara Borglar (net) 232,121 - - - - 232,121
Alman Avanslar 304,095 448,776 426,383 21 - 1,179,275
Borg¢ Karsiliklari 8,775 - - - - 8,775
Diger Yiikiimliiliikler (net) 48,682 - 14,891 - - 63,573
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 111,029 - 1,791,621 - - 1,902,650
Finansal Borglar (net) - - 476,643 - - 476,643
Ticari Borglar (net) - - 1,314,978 - - 1,314,978
Bor¢ Karsiliklar 111,029 - - - - 111,029
Ozsermaye (%) 23,726,281 - - - - 23,726,281
Sermaye 17,000,000 - - - - 17,000,000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 252 - - - - 252
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi 4717517 ) ) ) ) 4717517
Farklar1

Olaganiistii Yedekler 858,211 - - - - 858,211
Net Donem Kari/Zarar1 1,150,301 - - - - 1,150,301
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE

OZSERMAYE 24,746,861 7,320,342 11,091,780 21 - 43,159,004
Bilanco ici pozisyon (18,977,419) 7,472,201 10,954,999 550,214 5 -
Bilanco dis1 pozisyon 6,350,000  (1,428,750) (4,921,250) - - -
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30 Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Sirket’in 30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle 74,887,230 YTL (31 Aralik 2005: 76,505,909 YTL) tutarinda
kullanilmamis yatirim indirimi bulunmaktadir.

31 Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
Sirket aleyhine davalar

Sirket, bir miisterisi ile yaptigi 20 Mayis 1998 tarihli finansal kiralama s6zlesmesine konu olan maddi
duran varligi, bu sirketin finansal kira borcunun temerriide diisen kismin1 6dememesi gerekgesi ile
geri almis ve satmistir. Miisterinin bakiye borglart icin sirket tarafindan takip yapilmistir.Miisteri ise
sozkonusu borca itiraz ettiginden, miisteri aleyhine itirazin iptali davasi agilmistir.Miisteri tarafindan
da Sirket aleyhine 350,000 YTL tutarli tazminat davasi agilmig,sézkonusu dava Sirket tarafindan
acilan itirazin iptali davasi ile birlesmistir.Birlesen davalar, temyiz incelemesinde Yargitay’in
ongordiigii sekilde mal iade davasinin kesinlesmesini beklemis,mal iade davasi sirket lehine
kesinlesmis, bunun sonucunda yerel mahkeme, sirket tarafindan miisteri aleyhine ikame edilen itirazin
iptali davasinin kabulii ile miisteri tarafindan sirket aleyhine agilan 350.000 YTL tutarli tazminat
davasinin reddine karar vermistir.Rapor tarihi itibariyle, yerel mahkeme tarafindan gerekceli kararin
yazilmasi beklenmektedir.Sirket yonetimi, davanin Sirket lehine kesinlesecegini tahmin etmektedir.
Dolayisiyla ilisikteki mali tablolarda s6z konusu davaya iligkin herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Teminat mektuplar:

Not 9/b’de belirtildigi iizere, Sirket’in 30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle iliskili bankalardan alinip cesitli
kamu kuruluslara verilen toplam 406,467 YTL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik
2005: 332,166 YTL).

Tiirev finansal araclar

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken tiirev finansal araglar1 iceren cesitli islemler gerceklestirmektedir.
Tiirev finansal araclar iki taraf arasinda yapilan ve 6demelerin bir veya daha fazla finansal aracin
fiyatlarinda, oranlarinda veya gostergelerindeki dalgalanmalara bagli oldugu finansal sozlesmelerdir.
Tiirev finansal araglar, forward alim/satim anlagmalarini icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglarin olumlu (varliklar) ve olumsuz (yiikiimliiliikkler) rayic
degerlerinin farazi degerleri ile birlikte vade tarihine gore analizini gostermektedir. Farazi deger, bir
tiirev aracini olusturan varligin, oranin veya gostergenin degeridir ve tiirev aracinin deger
degisimlerinin Olciilmesinde baz olarak alinir. Farazi degerler, kapanmamis islemlerin donem
sonundaki hacmini gosterir ve ne piyasa riskini ne de kredi riskini yansitir.

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle yapilan tiirev islemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda

gosterilmektedir:
Farazi
Rayic deger  Rayic deger  degerin YTL 1 aya 1-6 ay
varhklar  yiikiimliiliikler karsilig1 kadar arasi
Forward satim anlasmasi - 225,074 2,654,960 - 2,654,960
Forward satim anlagsmasi - 295,667 4,491,300 - 4,491,300
Forward satim anlagmast 3,296 189,640 189,640 -
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31 Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler (not devamai)

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yapilan tiirev islemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda

gosterilmektedir:
Farazi
Rayic deger  Rayic deger  degerin YTL 1 aya 1-6 ay
Varhklar  Yiikiimliiliikler karsilig: kadar arasi
Forward alim anlagsmasi 50,598 6,350,000 2,222,500 4,127,500
Forward alim anlagsmasi 14,891 1,428,750 1,428,750

32 Isletme Birlesmeleri

Yoktur.

33 Boliimlere Gore Raporlama
Yoktur

34 Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar
Yoktur.

35 Durdurulan Faaliyetler
Yoktur.

36 Esas Faaliyet Gelirleri/(Giderleri)

Sirket’in 30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemleri igerisinde
gerceklestirmis oldugu finansal kiralama faaliyetlerine iliskin briit esas faaliyet kari/(zarar1) asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2005
Finansal kiralama faiz gelirleri 4,265,609 3,234,333
Finansal kiralama kur farki (giderleri)/gelirleri, net 5,984,084 (2,418,952)
Finansal kiralama alacaklar1 temerriit gelirleri 262,401 318,077
Briit esas faaliyet kari/(zarar1) 10,512,094 1,133,458
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37 Faaliyet Giderleri

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
a) Faaliyet Giderleri

30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2005
Personel giderleri 876,831 778,231
Sigorta giderleri 454,574 293,208
igkili kuruluslardan hizmet alimlari 388,343 502,305
Vergi, resim ve harg giderleri 155,221 227,560
Kira ve aidat giderleri 95,998 73,017
Amortisman ve itfa paylari 78,341 70,412
Dava takip giderleri 53,300 68,599
Diger 265,777 286,825
Toplam 2,368,385 2,300,157

b) Personel Giderleri

30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2005
Maaslar ve iicretler 721,846 678,495
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 88,465 81,123
Diger 66,520 18,613
Toplam 876,831 778,231

38 Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zararlar

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlerine ait diger faaliyetlerden gelir

ve karlar/gider ve zararlar asagidaki gibidir:

a)  Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2005
Vadeli mevduat geliri 68,642 111,842
Konusu kalmayan karsiliklar 5,886 0
Sabit kiymet satis kar1 (*) 8,065 147,508
Temettii geliri 0 49
Diger cesitli gelir ve karlar 122,920 184,016
Toplam 205,513 443,415

(*) Sozkonusu tutarlar tahsil edilemeyen finansal kiralama alacaklarina iliskin edinilen sabit
kiymetlerin satis karlari ile finansal kiralama sozlesmelerine konu olan sabit kiymetlerin devir
bedellerinden olusmaktadir.

b)  Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

30 Eyliil 2006 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, 193,696 YTL tutarindaki diger faaliyetlerden
gider ve zararlarin 189,788 YTL tutarindaki kismu siipheli alacak karsilig1 giderinden olusmaktadir.
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39

40

41

Finansman Giderleri / (Gelirleri), net
30 Eylil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlerine ait finansman giderleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2005

Kredi faiz gideri 792,971 509,416
Forward anlagmalarindan kur farki gideri/geliri 512,055 (1,058,666)
Banka komisyon ve masraflari 106,766 142,616
Alinan kredilerin kur fark: (geliri)/gideri 2,916,881 (910,481)
Diger 248,849 39,658

4,577,522 (1,277,457)

Net parasal pozisyon kar/zarari
Yoktur.

Vergi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’dan %20’ye
indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanclar1 %20
oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gegici vergi donemlerinde
%30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gegici verginin anilan dénemler i¢in bu Kanuna gore
hesaplanan tutar1 asan kisminin, miiteakip donemler icin hesaplanan gecici vergiden mahsup
edilecegi” hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla 2006 yilinin ilk ti¢ aylik vergilendirme doénemine
iliskin kazanglar tizerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz yiiriirliige girmemis olmasi nedeniyle %30
oraninda hesaplanan gecici verginin, %20 oranina gore hesaplanan tutari asan kismi 2006 yilinin
izleyen gecici vergi donemleri i¢in hesaplanacak gegici vergiden mahsup edilebilecektir.

Tiirkiye’de vergi daireleri ile nihai bir vergi mutabakati yapilmamaktadir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari kontrol
edilebilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5
yili agmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.
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42

43

44

Hisse Basina Kar/(Zarar)

Hisse bagina kar/(zarar) miktari, net donem karinin/(zararinin) Sirket hisselerin donem igindeki
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik
ara hesap donemlerinde hisse basina kar/(zarar) hesaplamasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
2006 2005
Net Donem Kari1/(Zarar1) 3,578,004 211,515
Hisselerin agirlikli ortalama sayist 17.000.000 17.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (YTL) 0.2104 0.0124

Nakit Akim Tablosu
30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerler Not 4’de aciklanan hazir degerlerden
olusmaktadir. 30 Eyliil 2006 tarihinde sona eren déneme ait nakit akim tablosu ilisikte sunulmustur.

Mali tablolar: 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar
a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliiliikklerini benzer ekonomik kosullar
cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Sirketin belirli bir sanayi koluna veya
cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki performansina iliskin duyarliligin1 gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme aktivitelerini belirli bir sektore veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi

riskini yonetmeye calismaktadir. Sirket ayrica gerekli gordiigii durumlarda miisterilerinden teminat
almaktadir.
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44 Mali tablolar1 6nemli dl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (notun devami)

Sirket’in finansal kiralama alacaklarinin sektorel bazda dokiimii asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 31 Arahik
2006 2005

Ingaat 14,676,181 11,706,363
Maden metal ve kimya endiistrisi 13,644,987 9,143,100
Tekstil 5,913,479 5,825,233
Saglik ve sosyal kuruluslar 2,604,863 2,507,366
Nakliyat 2,526,668 1,345,513
Igecek ve yiyecek 1,099,614 846,436
Finansal kuruluslar 640,220 770,576
Turizm 278,569 127,764
Basin yayin - 786,546
Elektronik - 187,653
Bilgisayar - 11,978
Dayanikli tikketim maddeleri - 347,358
Diger 7,487,150 5,383,977
48,871,731 38,989,863

b) Likidite Riski

Sirket’in politikas1 krediler i¢in yapilan geri 6demeler nedeniyle olusan nakit ¢ikislar ile finansal kira
alacaklar1 portfoyiinden saglanan nakit girislerini eslestirmeye calisarak likidite riskini kontrol
etmektir. Miisterilerin 6deme planlar1 Sirket’in bor¢lanma ihtiyaclar1 ve sermayesini goz oniine alarak
yapilmaktadir.

Ayrica Sirket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit
cikisina karsi korumaktadir.

-34 -



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Mali Tablolart Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

44

Mali tablolar1 6nemli dl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (notun devami)

Asagidaki tablo Sirket’in, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan
vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

30 Eyliil 2006

. 1 Aya
BILANCO (YTL) 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5Y1l Toplam

Kadar

VARLIKLAR
Donen Varliklar 7,937,066 5,219,914 7,687,361 11,814,145 0 32,658,486
Hazir Degerler 1,889,141 - - - - 1,889,141
Menkul Kiymetler (net) 153,784 - - - - 153,784
Ticari Alacaklar (net) 118,426 - - - - 118,426
Finansal Kiralama Alacaklari
(net) 3,468,170 5,130,406 7,586,240 11,740,502 - 27,925,318
Iligkili Taraflardan Alacaklar 17,371 - - - - 17,371
Diger Alacaklar (net) 2,038,714 - - - - 2,038,714
Diger Cari/Donen Varliklar 251,460 89,508 101,121 73,643 - 515,732
Duran Varliklar - - - - 21,961,729 21,961,729
Finansal Kiralama Alacaklari ) ) ) )
(net) 20,946,413 20,946,413
Finansal Varliklar (net) - - - - 843,976 843,976
Maddi Varliklar (net) - - - - 119,498 119,498
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 40,536 40,536
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - - - - 11,306 11,306
TOPLAM VARLIKLAR 7,937,066 5,219,914 7,687,361 11,814,145 21,961,729 54,620,215
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,980,795 3,484,088 4,558,877 14,914,402 - 24,938,162
Finansal Borglar (net) - - - - - -
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin
Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 163,220 2,963,347 4,006,629 14,375,326 - 21,508,522
Ticari Borglar (net) 49,530 - 552,248 539,076 - 1,140,854
Iliskili Taraflara Borglar (net) 203,921 - - - - 203,921
Alinan Avanslar 1,496,338 - - - - 1,496,338
Borg Karsiliklar 13,860 - - - - 13,860
Diger Yiikiimliiliikler (net) 53,926 520,741 - - - 574,667
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - 2,377,768 2,377,768
Finansal Borglar (net) - - - - 1,738,891 1,738,891
Ticari Borglar - - - - 526,651 526,651
Borg Karsiliklar - - - - 112,226 112,226
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 1,980,795 3,484,088 4,558,877 14,914,402 2,377,768 27,315,930
Net likidite 5,956,271 1,735,826 3,128,484  -3,100,257 19,583,961 27,304,285
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Mali tablolar1 6nemli dl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (notun devami)

31 Aralik 2005
BiLANCO (YTL) 1 Aya 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Toplam
Kadar

VARLIKLAR
Cari / Donen Varliklar 4,483,946 4,720,016 6,226,320 9,720,701 - 25,150,983
Hazir Degerler 805,303 - - - - 805,303
Menkul Kiymetler (net) - - - - - -
Ticari Alacaklar (net) 182,380 - - - - 182,380
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 2,147,849 4,638,143 5,621,678 9,651,569 - 22,059,239
Iligkili Taraflardan Alacaklar 31,647 - - - - 31,647
Diger Alacaklar (net) 1,190,413 - - - - 1,190,413
Diger Cari/Donen Varliklar 126,354 81,873 604,642 69,132 - 882,001
Cari Olmayan / Duran Varhklar - - - - 18,008,021 18,008,021
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) - - - - 16,930,624 16,930,624
Finansal Varliklar (net) - - - - 843,976 843,976
Maddi Varliklar (net) - - - - 174,227 174,227
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 59,194 59,194
TOPLAM VARLIKLAR 4,483,946 4,720,016 6,226,320 9,720,701 18,008,021 43,159,004
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4,539,403 683,255 4,393,679 7,913,736 - 17,530,073
Finansal Borglar (net) - - 2,698,948 - - 2,698,948
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa

Vadeli Kisimlari (net) 2,685,724 114,599 1,596,720 7,451,179 - 11,848,222
Ticari Borglar (net) 369,935 568,656 98,011 462,557 - 1,499,159
Iligkili Taraflara Borglar (net) 232,121 - - - - 232,121
Alinan Avanslar 1,179,275 - - - - 1,179,275
Borg Karsiliklar 8,775 - - - - 8,775
Diger Yiikiimliiliikler (net) 63,573 - - - - 63,573
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - 1,902,650 1,902,650
Finansal Borglar (net) - - - - 476,643 476,643
Ticari Borglar - - - - 1,314,978 1,314,978
Borg Karsiliklar - - - - 111,029 111,029
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4,539,403 683,255 4,393,679 7,913,736 1,902,650 19,432,723
Net likidite (55,457) 4,036,761 1,832,641 1,806,965 16,105,371 23,726,281
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