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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu
ve bu tarihte sonra eren hesap donemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan denetleme ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve
dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiigimiiz diger
denetleme yontem ve tekniklerini igermistir.

Goriistimiize gore, birinci paragrafta soz konusu edilen mali tablolar, Tekstil Finansal Kiralama Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2005 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercek
faaliyet sonuglarini, SPK tarafindan yayimlanmis muhasebe standartlarina (Not 2) uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar1 Gecgmis Gegmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Cari / Donen Varhklar 25,150,983 26,392,079
Hazir Degerler 4 805,303 3,166,899
Menkul Kiymetler (net) 5 - 299,765
Ticari Alacaklar (net) 7 578,327 626,473
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 21,663,292 21,464,083
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 31,647 101
Diger Alacaklar (net) 10 1,190,413 186,304
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 882,001 648,454
Cari Olmayan / Duran Varhklar 18,008,021 12,836,604
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 16,930,624 11,309,809
Mligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 843,976 843,975
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - 383,231
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 174,227 206,599
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 59,194 91,997
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 - 993
TOPLAM VARLIKLAR 43,159,004 39,228,683

Sayfa 5 ile 35 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar: Gecmis Gecmis
YUKUMLULUKLER 31 Arahk 2005 31 Aralik 2004
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17,530,073 15,703,253
Finansal Borglar (net) 6 2,698,948 13,285
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 11,848,222 13,681,083
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1,499,159 1,157,048
Mliskili Taraflara Borglar (net) 9 232,121 122,971
Alinan Avanslar 21 1,179,275 626,492
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Bor¢ Karsiliklart 23 23,666 73,215
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 48,682 29,159
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,902,650 949,450
Finansal Borglar (net) 6 476,643 607,435
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1,314,978 263,118
Mliskili Taraflara Borclar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar: 23 111,029 78,897
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi 14 - -
Diger Yiikuimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - -
OZSERMAYE 23,726,281 22,575,980
Sermaye 1,25 17,000,000 17,000,000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 1,26 4,717,769 4,717,769
Hisse Senetleri Thrag Primleri 252 252
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 4,717,517 4,717,517
Kar Yedekleri 27,28 858,211 -
Yasal Yedekler - -
Statii Yedekleri - -
Olaganiistti Yedekler 858,211 -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Kari/Zarar1 1,150,301 858,211
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27,28 - -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 43,159,004 39,228,683

Sayfa 5 ile 35 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Dénemine Ait

GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Turk Lirasi (YTL, Not 2))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gec¢mis Gegmis

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Esas Faaliyet Gelirleri
Satis Gelirleri (net) 36 4,700,452 5,173,136
Satislarin Maliyeti (-) - -
Hizmet Gelirleri (net) - -
Esas Faaliyetlerden Diger (Giderler)/Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36 (2,409,148) 1,225,816
Briit Esas Faaliyet Kar1 2,291,304 6,398,952
Faaliyet Giderleri (-) 37 (3,022,972) (3,644,676)
Net Esas Faaliyet (Zararn/Kan (731,668) 2,754,276
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 2,077,483 1,953,614
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (383,231) -
Finansman Gelirleri / Giderleri, net 39 187,717 (1,241,221)
Faaliyet Kar1 1,150,301 3,466,669
Net Parasal Pozisyon Kari/Zarar1 40 - (2,608,458)
Ana Ortakhik Dis1 (Zarar1)/Kari - -
Vergi Oncesi Kar 1,150,301 858,211
Vergiler 41 - -
Net Donem Kar 1,150,301 858,211
Hisse Bagina (Zarar)/Kar (Yeni Kurus) 42 0.007 0.005

Sayfa 5 ile 35 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

1. SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (Tekstil Finansal Kiralama veya Sirket) 1992'de 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu hiikiimleri cercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni takiben,
Tiirkiye’de faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda 20 Subat 1995°den beri islem gormektedir. Sirket'in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, Inonii
Caddesi, Gokge Sokak, GSD Binasi, No:14 Kiiciikyals, [stanbul / Tiirkiye'dir.

Sirket’in mali tablolar1 10 Subat 2006 tarihinde yonetim tarafindan onaylanmustir. Genel kurul ve belirli
diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket’in ana hissedar1 ve nihai ana hissedar1 GSD Holding A.S.’dir.
Sirketin Faaliyet Alanlar:
Sirket her tiirlii finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle yasal 6denmis sermayesinin ortaklar bazinda dokiimii ve
hisse oranlar1 asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Tarihsel Tarihsel
Tutar % Tutar %

GSD Holding A.S. 9,256,696 54.45 9,256,696 54.45
Halka arz 7,741,418 45.54 7,741,418 45.54
Diger 1,886 0.01 1,886 0.01

17,000,000 100.00 17,000,000 100.00
Yeniden ifade etme etkisi 4,717,517 4,717,517

21,717,517 21,717,517

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar yonetim kurulu
secmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denetgi seciminde imtiyaz sahibidir.

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icinde c¢alisan ortalama personel sayisi
kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Ust diizey personel 4 4
Orta diizey personel 7 7
Memur personel 8 8
Toplam 19 19
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Mali Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (Sirket) mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK,
Seri: XI, No: 25 Sayih “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’nde kapsaml bir
muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe
standartlar1 uygulanildiginda da, SPK Muhasebe Standartlari’na uyulmus sayilacag: belirtilmistir. SPK, 17 Mart
2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle mali
tablolari, yukarida bahsedildigi tizere SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama ¢ercevesinde hazirlanmistir. Mali
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Lirast (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1,000,000 TL, 1 YTL’ye esit olmak iizere TL’nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire icin
sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in mali tablolar1 ve gecmis donem
kargilagtirmali bakiyeleri kolaylik saglamak amaciyla 1,000,000 TL / YTL = 1,00 oran1 kullanilarak YTL olarak
sunulmustur.

Sirket, 31 Aralik 2004 ve onceki donemler i¢in muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarim Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam1 (THP)
gereklerine gore Tiirk Lirast (TL) olarak tutmustur. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren yasa ile Sirket 1
Ocak 2005’den itibaren yasal mali tablolarin1 Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak tutmaya baslamistir. Mali tablolar
Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler genel olarak kidem tazminati, finansal
kiralama islemleri ve serefiyenin muhasebelestirilmesinden olugmaktadir. Mali tablolarda rayic degerle
degerlenen menkul kiymetler ve tiirev finansal araclar disinda, degerleme esasi olarak tarihi maliyet esasi
kullanilmastir.

Sirket 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle gerekli olan biitiin standartlar1 uygulamistir. Higbir standart gecerli oldugu
tarihten 6nce uygulanmamuistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 10 Aralik 2004 tarih ve 1604 sayili karar ile uygulanmasi zorunlu hale getirilen mali tablo ve dipnot
formatlarina uygun olarak hazirlanan cari donem mali tablolar: ile tutarli olabilmesi agisindan, 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis mali tablo ve dipnotlarda bazi1 simiflandirma degisiklikleri
yapilmigtir. S6z konusu siniflandirma degisiklikleri temel olarak aktif ve pasiflerin cari ve cari olmayan
kisimlarinin ayristirilmast ile zorunlu mali tablo formatina uyum acisindan ge¢mis yilda daha detayli olarak
sunulan bilango ve gelir tablosu kalemlerinin toplulagtirilmasini igermektedir.

Sirket 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olan gozden gecirilmis UMS 39
“Finansal Enstriimanlarin Kayda Alinmasi ve Degerlemesi” standardinin 6ngordiigi degisiklikleri geriye yonelik
olarak uygulamak ve gerekli diizeltme kayitlarim1 yapmakla yiikiimliidiir. Sirket, 1 Ocak 2005 tarihine kadar
satilmaya hazir menkul kiymetler /finansal varliklarin rayi¢ degerdeki degisiklikten kaynaklanan kar ya da zarar
etkilerini gelir tablosunda yansitmaktaydi. Sirket, 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolarinda uyguladigi bu yeni
muhasebe ilkesinin etkilerini parasal tutar1 6nemsiz oldugu icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle hazirlanan mali
tablosunda ge¢cmise doniik olarak diizeltmemistir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

2. MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
islevsel ve Raporlama Para birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi YTL’dir.

Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yayimladig1 iilke geneli toptan egya fiyat endeksine gére 31 Aralik 2004 itibariyle
tic yillik kiimiile enflasyon %69.7, yillik enflasyon oran ise %13.8°dir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ii¢ yillik
kiimiile enflasyon oramt %35.6, yillik enflasyon orani ise %4.5 olarak gerceklesmistir. Buna bagli olarak
SPK’nin 17 Mart 2005 tarihli 7642 no’lu duyurusuna istinaden s6z konusu yeniden ifade etme isleminin
uygulanmasim gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmast ve SPK’nin varolan verilere dayanarak
ileride de bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biiyiik olciide ortadan kalktigini ongormesi sebebiyle, mali
tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, YTL’nin genel satin alma giiclinde olusan degisikliklerin mali tablolar
tizerindeki etkisinin giderilmesi UMS 29 uyarinca yapilmistir (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama). 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle son ii¢ yillik doneme iliskin endeks ve diizeltme katsayilari
asagidaki gibidir:

Doniistim
Tarihler Endeks Faktorleri
31 Aralik 2001 4,951.7 1.697
31 Aralik 2002 6,478.8 1.297
31 Aralik 2003 7,382.1 1.138
31 Aralik 2004 8,403.8 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 asagidaki gibidir:

- 31 Aralik 2005 tarihli bilancoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak
kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu
tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmigtir.

- Enflasyonun genel olarak Sirket’in net parasal pozisyonu iizerindeki etkisi 31 Aralik 2004 tarihinde sona
eren yila ait gelir tablosunda parasal kar veya zarar olarak yansitilmustir.

- 31 Aralik 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilen maddi ve maddi olmayan varliklarin briit defter
degerleri ve 1 Ocak 2005’den sonra yapilan girislerin nominal degerlerinin toplami tizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa giderleri ve bu varliklarin satisindan kaynaklanan kar/zarar tutarlar1 diginda 31 Aralik
2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu hesaplari tarihsel degerlerden, 31 Aralik 2004
tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu hesaplar1 ise ilgili ay sonu doniisiim faktorleri ile
yeniden ifade edilerek sunulmustur.

Bilanco ve gelir tablosu kalemlerinin genel bir fiyat endeksi ve doniisiim faktorleri ile yeniden ifade edilmesi,
Sirket'in bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gerceklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayn1 sekilde, Sirket'in mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar1 hissedarlarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.

)



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

2. MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yabanci Para Cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildig1 donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in donem sonlar itibariyle parasal aktiflerini yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz kurlari
asagidaki gibidir:

Tarih EUR/YTL USD/YTL
31 Aralik 2003 1.7451 1.3958
31 Aralik 2004 1.8268 1.3421
31 Aralik 2005 1.5875 1.3418

Sirket’in donem sonlar itibariyle parasal pasiflerini yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz kurlar
asagidaki gibidir:

Tarih EUR/YTL USD/YTL

31 Aralik 2003 1.7535 1.4026

31 Aralik 2004 1.8356 1.3486

31 Aralik 2005 1.5952 1.3483
Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
soz konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI
Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin SPK’ya gore hazirlanmasinda Sirket yoOnetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin agiklamalar
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Mali tablolar iizerinde etkisi olan
onemli tahmin ve varsayimlar asagidaki ilgili boliimlerde agiklanmustir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Tiim gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit ile ii¢ ay veya daha kisa vadeli banka mevduatlarint ve nakde
doniistiiriilebilir, likiditesi yiliksek diger kisa vadeli yatirimlari igermektedir.

Finansal Kiralama islemleri (Kiralayan Olarak)

Sirket finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yatirim tizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiIKALARI (devami)
Menkul Kiymetler

Menkul Kiymetler ilk edinildikleri tarihte, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflar1 da icerecek sekilde elde
etme maliyetleri ile degerlenmektedirler. Sirket’in menkul kiymetler portfoyii yatirim fonlarindan olugmaktadir.

Menkul kiymetler alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme esnasinda olusan kar veya
zarar gelir tablosuna yansitilir. Rayi¢ deger, bilango tarihi itibariyle Borsa’da kote edilen kapanis piyasa alig
fiyatlariyla belirlenir.

Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihg

Sirket, isletme kaynakli alacaklarini degerlendirerek, tahsil edemeyecegine inandig1 alacaklar sebebiyle maruz
kalacagi zararlar igin karsilik tahmininde bulunur. Eger Sirket sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin
alacaklarim vadelerinde tahsil edemeyecegini 6ngoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirli hale gelmis (kayba
ugramis) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, alacagin tasinan degeri ile gelecekteki nakit akimlarinin alacagin
etkin faiz oram ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan degeri arasindaki farktir. Kayba ugrama ve tahsil
edilememe tek basina onemli olan finansal kiralama ve kira alacaklart icin tek tek veya benzer alacak gruplari
dikkate alinarak portfoy bazinda belirlenir ve olg¢iiliir.

Alacagin tasinan degeri, deger diisiikliigi karsiligi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir tutarina
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
ongoriilmesi ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften silinen tutar daha Once
ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan diisiilerek kaydedilir. Daha Once aktiften silinmis olan
alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar indirgenmis degerlerinden siipheli ticari alacak karsiliklar1 diisiildiikten sonra tasinmaktadir.
Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadig1 durumlarda siipheli ticari alacak karsilig1 icin tahmin yapilir.

Alman Krediler

Alman krediler ilk asamada maliyet degerleri ile kayda ahnirlar. flk kayda alinmadan sonra, geri 6denmis
gutarlar disiilerek, tiim finansal ylikiimliiliikler efektif getiri metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasinmaktadir.
Iskonto edilmis tutar anlasmadaki tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir.

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli islem Anlasmalarr)

Sirket yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagmalar1 yapmaktadir. Sirket'in risk yonetim politikalarina gore
riskten korunma amach girilen s6z konusu vadeli islem anlagmalari, UMS 39'a (Finansal Araglarin
Degerlenmesi) gore riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlar1 saglamadigindan, mali tablolarda “alim-
satim amagcl tiirev araclart” arasinda siniflandirilarak rayi¢ degerleri ile yansitilirlar.

Tiirev finansal araclarin rayic degerleri halka acik organize olmus piyasalardaki fiyatlar1 veya bilanco tarihine
indirgenmis gelecekteki nakit getirileri olarak kabul edilmistir. Biitiin tiirev araglar rayi¢c degerleri pozitif
oldugunda varlik, negatif oldugunda ise bor¢ olarak tasinir.

Riskten korunma muhasebesi icin yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya
azaligtan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Bilancoda, heniiz gerceklesmemis gelir yaratan tiirev araglar gelir tahakkuku kalemine (diger cari/dénen

varliklar) ve heniiz gerceklesmemis zarar yaratan tiirev araglar gider tahakkuklar1 kalemine (Diger
yiikiimliiliikler) dahil edilir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliikleri indirilerek yansitilmistir.

Normal amortisman metodu ile ilgili aktiflerin tahmini ekonomik 6miirlerine tekabiil eden oranlarla hesaplanmig
amortisman asagidaki gibidir :

Tahmini Ekonomik

Omiir (Yillar)
Mobilya ve mefrugat 5
Ofis ekipmanlar1 ve tasit araglari 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigliniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu gostergelerin
bulunmasi ve tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri asmasi durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir
degerlerine indirgenmektedir. Deger diistikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Serefiye ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefiye, devir alinan ve daha sonra birlesilen ortaklifin elde etme maliyetiyle sz konusu ortakligin net
varliklarinin alim tarihindeki rayi¢ bedeli arasindaki farktir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar, serefiye maksimum
tahmin edilen ekonomik Omrii olan 5 yil iizerinden normal amortisman metoduna tabi tutulmak suretiyle
kaydedilmekte olup, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren serefiyeyi, yine 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olan UFRS 3 “Is Birlesmeleri”nin ongordiigii iizere maliyetten tagima ve her mali tablo dsneminde deger
diisiikliigii agisindan inceleyerek, eger varsa, deger diistikligu karsiligi ayirmak suretiyle kaydetme politikasini
benimsemistir.

Diger maddi olmayan duran varliklar, normal amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik omiirleri olan 5
yil igerisinde itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine
yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigtiniin olup olmadig:
incelenmektedir.

Finansal Varhklar

Finansal varliklar ilk elde edildikleri tarihte, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da icerecek sekilde elde
etme maliyetleri ile degerlenmektedirler. S6z konusu finansal varliklar, giivenilir rayic deger tahmini
yapilamadig icin elde etme maliyetinden eger varsa deger diisiikligii karsiliginin diisiilmesi ile mali tablolara
yansitilmistir. Sirket'in satilmaya hazir finansal varlik portfoyii bazi iligkili kuruluslarin hisse senetlerinden
olusmaktadir.

Finansal varliklardan alinan temettiiler, temettii gelirlerine kaydedilir.
Maddi ve Maddi Olmayan Varhklarin Deger Diisiikligii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger duisiikliigii olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tagidiklari deger, paraya cevrilebilecek tutar1 astiginda deger diisiiklugii karsilik
gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyat1 ise, satig hasilatindan satis maliyetleri
diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin,
belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ge¢mis donemlerde ayrilan
deger diisiikliigi karsilig1 artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

3.  UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Borc¢lanma Maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri olustugu tarihte giderlestirilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal araclarin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve sadece soz
konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklari tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartmaktadir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigiin ortadan kalkmasi,
iptal olmasi veya zaman asimina ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Tim finansal varlik alis ve satiglart islem tarihinde, bir baska deyisle Sirketin alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina basit kazang net donem karinin donem icgindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Donem igerisinde icsel kaynaklardan sermaye artirnmi yapilmasi halinde, hisselerin agirlikli
ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak isletmenin ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigi (yasal ya
da yapisal) varsa ve bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi
olasilifi mevcutsa ve gergeklesecek ylikiimliiliigiin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
alimmaktadir. Paranin zaman ic¢indeki deger kayb1 onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve
uygun ise yiikiimliilige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi oncesi orani ile gelecekteki nakit
akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan
provizyondaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

iliskili Taraflar

Iliskili taraflar tanimi, hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kurulus olarak
verilmistir. fliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar, Sirket yonetimi ve calisanlari da dahildir. fligkili taraf
islemleri, bedel karsiligi diistiniilmeksizin, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili taraflar arasinda transfer
edilmesini icermektedir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi géz oniine alinarak net donem kari ya da zararinin belirlenmesinde
kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiligii metodu ile aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin dogdugu serefiye iizerinden ayrilan itfa ve
tiikkenme paylari ile sirket birlesmesi diginda bir varlik veya yiikiimliiliigiin ilk kayda alinmasi sirasinda olusan ve
bilango kar/zarar1 veya vergilendirilebilir kar etkisi olmayan islemler haricinde, vergilendirilebilir tiim gecici
farklar tizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi alacagi, ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dogdugu serefiye lizerinden ayrilan itfa ve tilkkenme
paylari ile sirket birlesmesi disinda bir varlik veya yiikiimliiliigiin ilk kayda alinmasi sirasinda olusan ve bilango
kar/zarar1 veya vergilendirilebilir kar1 etkisi olmayan islemler haricinde, tasinan ve kullamlmayan birikmis
zararlar ve her tiirlii indirilebilir gecici farklar tizerinden hesaplanir ve ancak bu birikmis zararlar ve gecici
farklar Sirket tarafindan 6ngoriilebilir gelecekte kullanilabilecek durumda ise kaydedilir.

Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarim gozden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacag icin karsilik ayirmaktadir.

Ertelenmis gelir vergisi aktif ve pasifleri, ilgili aktifin gerceklestigi veya yiikiimliiliigiin ifa edilecegi zamanlarda
gecerli olacag bilinen etkin vergi orani tizerinden veya bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 baz alinarak
hesaplanur.

Calsanlara Saglanan Faydalar

a) Tanimlanmuis Fayda Planlar: : Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra
emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, mali tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini Projeksiyon Metodu kullanarak tahmini
enflasyon oranlarini ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularindaki deneyimlerini baz almis ve bilanco tarihinde devlet tahvillerinin cari getiri orani ile iskonto
ederek mali tablolara yansitmustir.

b) Tanimlanmus Katkr Planlar: : Sirket, ¢aliganlart adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile
belirlenmis tutarlarda katki payr 6demek zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki payr disinda
calisanina veya Kurum’a yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar
tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu gosterimi i¢in yapilan nakit ve nakit benzeri tanimlamasi kasa, bankadaki ii¢c aydan kisa
vadeli nakit ve yoldaki paralardan olugmaktadir.
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MALi TABLO DiPNOTLARI (Devami)
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4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2005 31Aralik 2004
Nakit 210 188
Bankalardaki mevduat 805,093 3,166,711
805,303 3,166,899
Bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatin detay: asagidaki gibidir :
31 Aralik 2005 31Aralik 2004
Bankalardaki yabanci para vadeli ve vadesiz mevduat:
Vadesiz mevduat 115,740 260,291
Vadeli mevduat 150,319 2,475,691
266,059 2,735,982

Bankalardaki YTL vadeli ve vadesiz mevduat:
Vadesiz mevduat 54,523 29,224

Vadeli mevduat 484,511 401,505
539,034 430,729
805,093 3,166,711

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatin vade tarihi 2 Ocak 2006 ve faiz oram %3.9’dur
(31 Aralik 2004 - vadesi 3 Ocak 2005 ve faizi %1 ve %1.75 arasinda degismektedir). YTL vadeli mevduatin
vadesi 2 Ocak 2006 ve faiz orant ise %13.5’tir (31 Aralik 2004 - vadesi 3 Ocak 2005, faiz oran1 ise %19’dur).

5. MENKUL KIYMETLER

Sirket'in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle menkul degerleri satilmaya hazir menkul degerler niteliginde olup rayi¢
degerleriyle yansitilmistir.

31 Aralik 2005 31Aralik 2004

A tipi degisken fon - 299,765

- 299,765

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in menkul kiymetleri 1,866,150 adet A tipi degisken fondan olugmaktadir. 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle 1 adet fonun degeri 0,161 YTL’dir. Menkul kiymet deger artis1 diger gelirler hesabinda
gosterilmistir.
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31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle

MALi TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

6. FINANSAL BORCLAR

31 Aralk 2005 31 Aralik 2004
Orijinal YTL Faiz Oram Orijinal YTL Faiz Orani
Tutar Karsihg (%) Tutar Karsiligi (%)
Kisa vadeli 14,547,170 13,694,368
Sabit faizli YTL - - - 13,285 13,285 -
USD 5,090,567 6,863,611 5.25-6.14 4,646,361 6,266,083 4.03-6.00
EUR 4,483,537 7,152,139 4.17-5.16 1,878,119 3,447,476 5.25
Degisken faizli EUR 333,137 531,420 2.71-2.80 2,161,432 3,967,524 2.67-5.02
Orta/uzun vadeli 476,643 607,435
Degisken faizli EUR 298,800 476,643 2.72 -2.80 330,919 607,435 2.71-2.80
Toplam 15,023,813 14,301,803
Orta/uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
I}(inci yil 273,255 448,955
Ucilincii y1l 135,592 158,480
Dérdiincii y1l 67,796 -
476,643 607,435

Alinan kredilerin teminatina iligkin olarak krediyi veren kuruluslara Sirket’in ana ortag: ve iliskili bankalari
sirastyla 6,811,105 YTL (2004 - 3,937,386 YTL) ve 2,631,464 YTL (2004 - 11,587,524 YTL) tutarlarinda

kefalet vermistir.

7.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2005 31Aralik 2004
Faturalanmus kira alacaklari 942,810 1,054,222
Diger ticari alacaklar 182,380 119,114
Eksi:Ayrilan kargilik (546,863) (546,863)
Faturalanmus kira alacaklari, net 578,327 626,473
Finansal kiralama alacaklar karsihigi hareketleri
Do6nem basindaki karsilik 546,863 709,318
Ayrilan karsilik - 25,758
Tahsilatlar - (102,461)
Tahsilat sonras1 karsilik - 76,703
Parasal kazang - (85,752)
Do6nem sonundaki karsilik 546,863 546,863

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devami)
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b) Ticari Bor¢lar

31 Aralik 2005 31Aralik 2004

Ticari borglar 1,175,326 1,156,449
Diger ticari borglar 323,833 599

1,499,159 1,157,048
Uzun vadeli ticari bor¢lar 1,314,978 263,118

Euro cinsinden olan uzun vadeli ticari bor¢larin etkin faiz oranlar1 yillik %4.96 ile %8.87 arasinda degismektedir.

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE FiNANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN

BORCLAR

31 Aralik 2005  31Aralik 2004
Bir yildan kisa 26,630,781 25,750,021
Bir yildan daha uzun ve bes yildan kisa 18,890,290 12,627,900
Finansal kiralama alacaklar1 45,521,071 38,377,921
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (5,594,868) (4,207,673)
Finansal kiralamalara yapilan net yatirimlar 39,926,203 34,170,248
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (1,332,287) (1,396,356)
Finansal kiralama alacaklari, net 38,593,916 32,773,892

Net finansal kiralama alacaklari su sekilde analiz edilebilir:

Bir yildan kisa 21,663,292 21,464,083
Bir yildan uzun ve bes yildan kisa 16,930,624 11,309,809
38,593,916 32,773,892

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1t ABD dolar i¢in %10.23, EUR icin %8.50
ve YTL igin %22.45'dir (31 Aralik 2004 - ABD dolar1 igin %10.68, EUR i¢in %10.74 ve YTL igin %29.21°dir).

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket bazi miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak

163,354,159 YTL (2004 - 138,768,540 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektubu, teminat ¢cek ve senetleri
almastir.

8. FiNANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE FiNANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN
BORCLAR (devanm)
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Siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2005 31Aralik 2004
Donem basindaki karsilik 1,396,356 1,311,263
Ayrilan karsilik 15,155 403,616
Tahsilat (79,224) (164,119)
Tahsilat sonrasi karsilik (64,009) 239,497
Parasal kazang ve kur farki - (154,404)
Do6nem sonundaki karsilik 1,332,287 1,396,356

9, ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE iLiSKiLi TARAFLARA BORCLAR

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda onemli bir etki
yaratabiliyorsa s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin %54.45’ine sahip olan
ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi GSD Holding’dir.
Finansal tablolarin gosterimi agisindan bu sirket ve iligkili kuruluslar iliskili sirketler olarak gosterilmektedir.
Iliskili kuruluslar ayni zamanda Sirket'in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve bunlarin
ailelerini de icermektedir.

Ilgili donemlerde iliskili kuruluslarla yapilan baslica islemlerin ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir :

(a) Finansal Kiralama : Finansal Kiralama Alacaklarmin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari, net Y1l i¢inde kazanilan faiz geliri Faturalanmig
(*) alacaklar
31 Arahik 31Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31Aralik
2005 2004 2005 2004 2005 2004
GSD Holding (1) 43 19,863 1,038 41 - 33
GSD Diugs Ticaret A.S. (3) - - 136 2,672 - -
GSD Yatirim Bankasi A.S. (3) 2,621 - 47 317 - -
Tekstil Bankast A.S. (2) 804,515 1,027,979 81,800 146,355 - -
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. (3) - - 35 39 - 68
Delta Deri ve Giyim Sanayii A.S. (2) 46 32,204 2,771 7,848 - -
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 1,257 3,446 299 12,088 47 -
Beyaz Saray insaat A.S. (2) 279,151 614,972 41,966 130,530 - -
1,087,633 1,698,464 128,092 299,890 47 101

Yukarida belirtilen finansal kiralama alacaklar1 haricinde 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in GSD Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.S.’den 31,600 YTL tutarinda alacagi bulunmaktadir.

(*)  Iliskili kuruluslardan finansal kiralama alacaklar1 Not 8’deki finansal kiralama alacaklar1 icerisinde yer
almaktadir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, sozkonusu alacaklarin 982,787 YTL’lik kismu kisa vadeli
olup 104,846 YTL’si uzun vadelidir.

(1)  Ana Ortaklik
(2)  ligkili Sirketler
(3)  Bagli Menkul Kiymetler

9, ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE iLiSKiLi TARAFLARA BORCLAR (devam)

(b) Iliskili Kuruluslarla Yapilan Diger islemler:
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

(c)

(d)

31 Arahk 2005 31 Aralik 2004

Mevduat 706,304 3,033,961

Alinan krediler 3,245,276 34,158

iligkili kuruluslara borglar:

Ticari borglar 230,896 121,687

Alinan avanslar 1,225 1,284
232,121 122,971

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iligkili bankalardan alinan kredilerin vadeleri Agustos ve Eyliil 2006’ dur.
S6z konusu kredilerin faiz oranlar1 %5.15 ile %5.16 arasinda degismektedir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iliskili bankalardan 332,166 YTL tutarinda (31 Aralik 2004 - 306,857
YTL) teminat mektubu alinmistir. Bunun 141,882 YTL (31 Aralik 2004 - 178,351 YTL) tutarindaki kismi
Tekstilbank A.S. ve 190,284 YTL tutarindaki (31 Aralik 2004 - 128,506 YTL) kismi GSD Yatirim
Bankas1 A.S.”den alinmis ve ¢esitli kamu kurumlarina ve bankalara verilmistir.

Not 6’da belirtildigi iizere Sirket bankalardan alinan kredilere karsilik olarak toplam 9,442,569 YTL (31
Aralik 2004 - 15,524,910 YTL) tutarinda ana ortagi ve iliskili bankalarin kefaletini vermistir.

2005 yili igerisinde GSD Holding ve GSD Yatirim Bankas1 A.S. sirasiyla 335,710 YTL (31 Aralik 2004 -
333,071 YTL) ve 283,612 YTL (31 Aralik 2004 - 354,109 YTL) tutarinda ortak katilim giderleri
faturalamislardir. 2005 yili icerisinde Sirket 95,538 YTL (31 Aralik 2004 - 61,970 YTL) tutarinda kira
gideri 6demistir.

Sirket, 2005 yili icerisinde GSD Dis Ticaret A.S.’den 49YTL tutarinda temettii geliri elde etmistir (2004 -
GSD Factoring Hizmetleri A.S.’den 3 YTL, Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’den 584,712 YTL).

Sirket, 2005 yil1 icerisinde iligkili bankalarla girdigi tiirev islemleri sonucunda 1,086,201 YTL tutarinda
gelir elde etmistir. S6z konusu gelir, diger faaliyetlerden gelir ve karlar icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. tarafindan iiretilen 415,330 YTL
(31 Aralik 2004 - 453,099 YTL) tutarindaki sigorta policesi prim tutari giderlestirilmistir.

Tiirev Enstriimanlar : Sirket, bilango tarihi itibariyle iliskili banka ile toplam 4,603,750 YTL (31
Aralik 2004 - 6,576,480 YTL) tutarinda vadeli yabanci para alim islemi yapmistir (Not 15 b).

Yonetim Kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler: 2005 yilinda Y6netim Kurulu
tiyelerine saglanan menfaat ve ikramiyeler 254,107 YTL (31 Aralik 2004 - 232,200 YTL) dir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle

MALi TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

10. DIGER ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Alacaklar - Sirketin 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagida

Ozetlenmistir.
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Devreden katma deger vergisi 233,746 120,193
Verilen avanslar (*) 952,599 64,729
Diger 4,068 1,382

1,190,413 186,304

(*)  Sirket’in finansal kiralamaya konu olacak sabit kiymet alimlar1 i¢in verdigi avanslardan olugmaktadir.

b) Diger Yiikiimliiliikler - Sirketin 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi ve
sosyal sigorta primlerinden olusan sirasiyla 48,682 YTL ve 29,159 YTL tutarinda diger yiikiimliiliikleri
bulunmaktadir.

11. CANLI VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle canli varliklar1 bulunmamaktadir.

12. STOKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle stoklar1 bulunmamaktadar.

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle devam eden insaat sozlesme alacaklar1 ve hakedis bedelleri
bulunmamaktadir.

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiligiiniin dagilimi agagida 6zetlenmistir:

Bilanco
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Finansal kiralama tashih etkisi 3,415,685 5,178,826
Kullanilmamis yatirim indirimleri izerinden saglanacak vergi avantaji 12,649,380 7,711,183
Kidem tazminat1 karsiligi 33,309 23,669
Stipheli alacak karsilig1 399,686 427,599
Forward anlagmalar1 zararlar1 / (karlari) (10,712) (9,900)
Gegmis yil zararlari 3,568,652 2,356,131
Diger (170,416) (92,994)
Eksi : Vergi aktifi karsilig (19,885,584) (15,594,514)

Ertelenmis gelir vergisi aktifi, net - -
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, Sirket %30 oraniyla ertelenmis vergi hesaplamis, ancak ongoriilebilir
gelecekte gerceklesebilirligi kesin olmayan ertelenmis vergi aktifleri i¢in karsilik ayirmagtir.

Vergiye tabi gelirin Sirket’in etkin vergi oranlar: ile ¢arpimi sonucu elde edilen tutarin 31 Aralik 2005 ve 2004
tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi karsilig1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Vergi oncesi olagan faaliyetlerden net kar 1,150,301 858,211
%30 oraninda kurumlar vergisi karsilig 345,090 257,463
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve ilaveler 224,205 308,455
Serefiye icin ayrilan deger diistikliigii karsilig 114,969 -
Vergiye tabi olmayan gelirler (37,137) (726,549)
Ozkaynak kalemleri iizerindeki enflasyon muhasebesi etkisi - 1,460,190
Kullanilmamis yatirim indirimi {izerinden saglanacak vergi avantaji (4,938,197) (2,356,066)
Vergi aktifi i¢in ayrilan karsilik 4,291,070 1,056,507

15. DIGER CARi/DONEN VARLIKLAR VE DiGER CARi OLMAYAN /DURAN VARLIKLAR

a) Diger Cari/ Donen Varhklar

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Pesin Odenmis giderler 324,322 222,795
Finansal kiralama amaciyla alinan sabit kiymetler 332,087 -
Alacaklar karsiliginda edinilen gayrimenkuller 174,604 355,504
Forward islemleri gelir tahakkuku 50,598 69,828
Diger 390 327

882,001 648,454

b) Tiirev Finansal Araclar

Sirket faaliyetlerini stirdiiriirken tiirev finansal araglari iceren cesitli islemler gergeklestirmektedir. Tiirev
finansal araclar iki taraf arasinda yapilan ve odemelerin bir veya daha fazla finansal aracin fiyatlarinda,
oranlarinda veya gostergelerindeki dalgalanmalara bagl oldugu finansal s6zlesmelerdir. Tiirev finansal araclar,
forward alim/satim anlasmalarini icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araclarin olumlu (varliklar) ve olumsuz (yiikiimliiliikler) rayi¢ degerlerinin farazi
degerleri ile birlikte vade tarihine gore analizini gostermektedir. Farazi deger, bir tiirev aracini olusturan varligin,
oranin veya gostergenin degeridir ve tiirev aracinin deger degisimlerinin 6l¢iilmesinde baz olarak alinir. Farazi
degerler, kapanmamus islemlerin yi1l sonundaki hacmini gosterir ve ne piyasa riskini ne de kredi riskini yansitir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yapilan tiirev islemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Rayi¢ Deger Rayic¢ Deger Farazi degerin 1 aya 1-6 ay

Varliklar Yiikiimlilliikkler ~ YTL karsihig: kadar arasl
Forward satim anlagmasi1 50,598 6,350,000 2,222,500 4,127,500
Forward alim anlagmasi 14,891 1,428,750 1,428,750
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

15. DIGER CARIi / DONEN VARLIKLAR VE DiGER CARi OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR
(devami)

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yapilan tiirev islemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Rayi¢ Deger Rayi¢ Deger Farazi degerin 1 aya 1-6 ay

Varliklar Yiikumliiliikler YTL karsilig kadar arasi
Forward alim anlagsmasi 69,828 - 3,653,600 - 3,653,600
Forward alim anlagmasi - 36,828 2,922,880 2,922,880 -

©) Diger Cari Olmayan / Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diger cari olmayan/duran varhiklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2004 -
993 YTL tutarinda gelecek yillara ait pesin 6denen giderlerden olusmaktadir).

16. FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari maliyet degerinden takip edilmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
giivenilir rayi¢ deger tahmini yapilamadigi i¢in elde etme maliyetinden, eger varsa, deger diisiikliigii karsiliginin

diisiilmesi ile mali tablolara yansitilmstir.

Satilmaya hazir finansal varliklar agagidaki gibidir :

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Ortakhk Yiizdesi Ortaklik Yiizdesi
Borsada islem gormeyenler Tutar % Tutar %
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S 819,801 1.98 819,801 1.98
Diger 24,175 24,174
843,976 843,975

17. POZITIiF / NEGATIF SEREFiYE

31 Aralik 2004 tarihine kadar serefiye normal amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik omrii siiresince
amorti edilmistir. Ancak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olan UFRS 3 “Sirket Birlesmeleri”, olusan
serefiyelerin lizerinden amortisman ayrilmamasini, bunun yerine her mali tablo hazirlama déneminde UMS 36
“Varliklarin Deger Diisiikliigii’ne gore serefiyedeki deger diistikliigiiniin gozden gegirilmesini, varsa, ilgili deger
diisiikliigiiniin donem gelir tablosunda yansitilmasim ongormektedir. Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle soz
konusu standartlar dogrultusunda serefiyeyi deger diisiikliigii acisindan incelemis ve bu tarih itibariyle taginmakta
olan net degere karsilik ayirmak suretiyle 383,231 YTL tutarinda deger diisiikliigti karsilik giderini cari donem gelir
tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” hesabinda yansitmustir.

Serefiyenin 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Donem basi net defter degeri 383,231 553,556

ftfa ve tiikenme paylari - (170,325)

Deger diisiikliigii karsiligt (383,231) -
- 383,231
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle

MALi TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

18.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

19. MADDIi VARLIKLAR

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir :

Mobilya, .
Tasit Mefrusat ve Ofis Ozel
Araclari Ekipmanlar1 Maliyetler Toplam
1 Ocak 2005 donem basi net defter degeri 150,075 - 56,524 206,599
Iktisap edilenler 23,000 5,947 - 28,947
Elden ¢ikarilanlar (1,933) - - (1,933)
Amortisman gideri (33,077) (673) (25,636) (59,386)
31 Aralik 2005 bakiyesi 138,065 5,274 30,888 174,227
31 Arahk 2004
Maliyet 390,024 1,297,844 154,990 1,842,858
Birikmis amortisman (239,949) (1,297,844) (98,466) (1,636,259)
Net defter degeri 150,075 - 56,524 206,599
31 Aralik 2005
Maliyet 332,573 1,297,870 154,990 1,785,433
Birikmis amortisman (194,508) (1,292,596) (124,102) (1,611,206)
Net defter degeri 138,065 5,274 30,888 174,227
Mobilya, Mefrusat
Tasit ve Ofis Ozel
Araglar Ekipmanlari Maliyetler Toplam
1 Ocak 2004 donem bags1 net defter degeri 43,743 35,505 64,314 143,562
Iktisap edilenler 157,025 - - 157,025
Elden ¢ikarilanlar (11,475) - - (11,475)
Amortisman gideri (39,218) (35,505) (7,790) (82,513)
31 Aralik 2004 bakiyesi 150,075 - 56,554 206,599
31 Arahk 2003
Maliyet 534,599 1,297,844 154,990 1,987,433
Birikmis amortisman (490,856) (1,262,339) (90,676) (1,843,871)
Net defter degeri 43,743 35,505 64,314 143,562
31 Aralik 2004
Maliyet 390,024 1,297,844 154,990 1,842,858
Birikmig amortisman (239,949) (1,297,844) (98,466) (1,636,259)
Net defter degeri 150,075 - 56,524 206,599

2005 yihi igerisinde net defter degeri sifir olan 84,439 YTL maliyetli ara¢, mobilya, mefrusat ve ofis ekipmanlari

elden ¢ikarilmistir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle

MALi TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

20. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir :

Diger Maddi Olmayan
Serefiye Duran Varliklar

1 Ocak 2005, donem basi net defter degeri 383,231 91,997
Tktisap edilenler - -
itfa ve tiikkenme paylar1 - (32,803)
Deger diisiiklugii karsilig (383,231) -

31 Aralik 2005 bakiyesi - 59,194

31 Aralik 2004

Maliyet 851,624 482,919
Birikmis itfa ve tiikkenme paylari (468,393) (390,922)
Net defter degeri 383,231 91,997

31 Aralik 2005

Maliyet (*) 383,231 482,919
Birikmis itfa ve tilkenme paylari - (423,725)
Deger diisiikligii karsiligi (383,231) -
Net defter degeri - 59,194

*) 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca Sirket serefiyeye ait birikmis itfa ve
tilkkenme paylarini ilgili aktifin maliyetinden netleyerek mali tablolarinda yansitmustir.

Diger Maddi Olmayan

Serefiye Duran Varliklar

1 Ocak 2004, donem basi net defter degeri 553,556 132,303
Iktisap edilenler - 889
ftfa ve tilkenme paylar: (170,325) (41,195)
31 Arahk 2004 degeri 383,231 91,997
31 Aralik 2003

Maliyet 851,624 482,030
Birikmis amortisman (298,068) (349,727)
Net defter degeri 553,556 132,303
31 Aralik 2004

Maliyet 851,624 482,919
Birikmis amortisman (468,393) (390,922)
Net defter degeri 383,231 91,997

21. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in genel olarak devam eden sozlesmeler i¢in tahsil ettigi erken
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

odemeler ve yeni sozlesmeler i¢in aldig1 avanslardan olusan sirastyla 1,179,275 YTL ve 626,492 YTL tutarinda
alinan avansi bulunmaktadir.

22. EMEKLILIiK PLANLARI

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle emeklilik planlari bulunmamaktadir.

23.  BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Forward islemleri gider tahakkuku 14,891 36,828
Diger gider tahakkuklart 8,775 36,387
23,666 73,215

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Kidem Tazminat1 Karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 iin bir aylik maas tutar1 kadardir ve
bu miktar 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, 1,727 YTL (31 Aralik 2004 - 1,575 YTL) ile sinirlandirilmastir.

UMS 19’a uygun olarak Sirket’in yiikiimliiliklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati karsiligini, UMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Methodu”nu kullanarak, Sirket’in
gecmis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve mali tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin
emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna
bagli olarak, 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle yiikiimliiliigti hesaplamak i¢in kullamlan aktiier
varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Iskonto orani 12 16
Tahmin edilen limit/iicret artig1 6.175 10

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle uzun vadeli bor¢ karsiliklar1 igerisinde yer alan kidem
tazminati karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Bagslangi¢ bakiyesi 78,897 79,745
Doénem icinde giderlestirilen tutar 32,292 9,270
Aktiieryel gelir / gider (160) -
Parasal kazang - (10,118)
111,029 78,897

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI ZARAR
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle
MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

Sirket'in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle ana ortaklik dist paylar / ana ortaklik dist zararn
bulunmamaktadir.

25. SERMAYE

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle 17,000,000 YTL (tarihsel deger) olup,
17,000,000,000 adet her biri nominal 0.1 Yeni Kurus degerinde olan hisseden olugsmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi Not 1’de belirtilmistir.

26. SERMAYE YEDEKLERIi
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 4,717,517 YTL tutarindadar.

27-28. KAR YEDEKLERI VE GECMI$ YIL KARLARI/ ZARARLARI

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinladigi
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
(SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %>5’ini asan temettii dagitimlarinin toplami iizerinden %10 olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanununa
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: XI, No : 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi" uyarinca 2003 yili karindan baglamak tizere kar dagittiminda halka acik sirketler icin SPK tarafindan
yayimlanan muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolardaki net kar baz alinacaktir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarim1 SPK’nun 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK tarafindan yayimlanan Muhasebe Standartlari’na uygun olarak ilk kez yapilan enflasyon diizeltmesi
esnasinda ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis
yillar zarari”’nda izlenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmanmis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zsermaye kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

Dagitilabilir kar Tiirk Ticaret Kanunu’na ve Vergi Kanunlari’na gore hesaplanan tutari agmamalidir.

Sirket’in yil sonlarindaki yasal mali tablolarindaki birikmis karlar ve cari donem kar1 yukarida bahsedilen gerekli
yedekler ayrildiktan sonra kar dagitimina tabidir.

27-28. KAR YEDEKLERI VE GECMI$ YIL KARLARI/ ZARARLARI (devami)
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(Para Birimi — Yeni Tlrk Lirasi (YTL, Not 2))

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle yasal mali tablolarina gore gecmis yil karlari/(zararlar1) ve donem
karlar1 agsagidaki gibidir :

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Yasal yedekler - 5,463,325

Olaganiistii yedekler 1,271,073 1,972,746

Donem net kari/(zarart) (4,182,285) (6,164,998)
(2,911,212) 1,271,073

29. YABANCI PARA POZiSYONU /FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI
a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
yonetmeye calismaktadir.

Kredi risk yogunlasmas belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin so6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Sirketin belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iliskin duyarliligini gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme aktivitelerini belirli bir sektore veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi riskini
yonetmeye ¢aligmaktadir. Sirket ayrica gerekli gordiigii durumlarda miisterilerinden teminat almaktadir.

Sirket’in finansal kiralama alacaklarinin sektorel bazda dokiimii asagida belirtildigi gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Tekstil 5,825,233 12,736,756
Turizm 127,764 41,364
Basin yayin 786,546 1,068,578
Maden metal ve kimya endiistrisi 9,143,100 4,594,884
Finansal kuruluglar 770,576 1,044,448
Elektronik 187,653 306,785
Bilgisayar 11,978 537,736
Insaat 11,706,363 5,153,302
Saglik ve sosyal kuruluslar 2,507,366 1,296,081
Nakliyat 1,345,513 1,875,181
Dayanikli tiiketim maddeleri 347,358 427,431
Icecek ve yiyecek 846,436 31,023
Diger 6,320,317 5,056,679

39,926,203 34,170,248
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29.  YABANCI PARA POZISYONU/FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI (devami)
b) Likidite Riski

Sirket’in politikas1 krediler i¢in yapilan geri 6demeler nedeniyle olusan nakit ¢ikislar ile finansal kira alacaklar:
portfoyiinden saglanan nakit girislerini eslestirmeye c¢alisarak likidite riskini kontrol etmektir. Miisterilerin

o0deme planlar1 Sirket'in bor¢lanma ihtiyaglar1 ve sermayesini goz Oniine alarak yapilmaktadir.

Ayrica Sirket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit ¢ikisina karst
korumaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
aliarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir.

BILANCO (YTL) 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Toplam
VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 4,483,946 4,720,016 6,226,320 9,720,701 - 25,150,983
Hazir Degerler 805,303 - - - - 805,303
Menkul Kiymetler (net) - - - - - -
Ticari Alacaklar (net) 578,327 - - - - 578,327
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 1,751,902 4,638,143 5,621,678 9,651,569 - 21,663,292
iliskili Taraflardan Alacaklar 31,647 - - - - 31,647
Diger Alacaklar (net) 1,190,413 - - - - 1,190,413
Diger Cari/Dénen Varliklar 126,354 81,873 604,642 69,132 - 882,001
Cari Olmayan / Duran Varliklar - - - - 18,008,021 18,008,021
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) - - - - 16,930,624 16,930,624
Finansal Varliklar (net) - - - - 843,976 843,976
Maddi Varliklar (net) - - - - 174,227 174,227
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 59,194 59,194
TOPLAM VARLIKLAR 4,483,946 4,720,016 6,226,320 9,720,701 18,008,021 43,159,004
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4,539,403 683,255 4,393,679 7,913,736 - 17,530,073
Finansal Borglar (net) - - 2,698,948 - - 2,698,948
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa

Vadeli Kisimlar1 (net) 2,685,724 114,599 1,596,720 7,451,179 - 11,848,222
Ticari Borglar (net) 369,935 568,656 98,011 462,557 - 1,499,159
Hi$kili Taraflara Borglar (net) 232,121 - - - - 232,121
Alian Avanslar 1,179,275 - - - - 1,179,275
Borg Karsiliklar: 23,666 - - - - 23,666
Diger Yikiimliiliikler (net) 48,682 - - - - 48,682
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - 1,902,650 1,902,650
Finansal Borglar (net) - - - - 476,643 476,643
Ticari Borglar - - - - 1,314,978 1,314,978
Borg Karsiliklart - - - - 111,029 111,029
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4,539,403 683,255 4,393,679 7,913,736 1,902,650 19,432,723
Net likidite (55,457) 4,036,761 1,832,641 1,806,965 16,105,371 23,726,281
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29. YABANCI PARA POZiSYONU /FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (devami)

c) Kur Riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve kaynaklar, alim - satim taahhiitleri ile birlikte kur riskinde artisa

sebebiyet vermektedir. Sirket yabanci para risk yonetimini forward sozlesmeleri ile saglamaktadir.

Aktiflerin ve pasiflerin yabanci para dagilimi agagida belirtildigi gibidir :

BIiLANCO (YTL) YTL USD EUR CHF GBP Toplam
VARLIKLAR

Cari / Donen Varhklar 2,955,438 9,069,744 12,575,561 550,235 5 25,150,983
Hazir Degerler 539,244 171,903 94,068 83 5 805,303
Menkul Kiymetler (net) - - - - - -
Ticari Alacaklar (net) 246,002 106,566 225,759 - - 578,327
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 1,037,218 8,420,938 12,205,136 - - 21,663,292
iliskili Taraflardan Alacaklar 31,647 - - - - 31,647
Diger Alacaklar (net) 269,924 370,337 - 550,152 - 1,190,413
Diger Cari/D6nen Varliklar 831,403 - 50,598 - - 882,001
Cari Olmayan / Duran Varhklar 2,814,004 5,722,799 9,471,218 - - 18,008,021
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 1,736,607 5,722,799 9,471,218 - - 16,930,624
Finansal Varliklar (net) 843,976 - - - - 843,976
Maddi Varliklar (net) 174,227 - - - - 174,227
Maddi Olmayan Varliklar (net) 59,194 - - - - 59,194
TOPLAM VARLIKLAR 5,769,442 14,792,543 22,046,779 550,235 5 43,159,004
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 909,551 7,320,342 9,300,159 21 - 17,530,073
Finansal Borglar (net) - 2,698,948 - - - 2,698,948
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) - 4,164,663 7,683,559 - - 11,848,222
Ticari Borglar (net) 315,878 7,955 1,175,326 - - 1,499,159
Hiskili Taraflara Borglar (net) 232,121 - - - - 232,121
Alman Avanslar 304,095 448,776 426,383 21 - 1,179,275
Borg Karsiliklart 8,775 - 14,891 - - 23,666
Diger Yiikiimliiliikler (net) 48,682 - - - - 48,682
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 111,029 - 1,791,621 - - 1,902,650
Finansal Borglar (net) - - 476,643 - - 476,643
Ticari Borglar (net) - - 1,314,978 - - 1,314,978
Borg Karsiliklart 111,029 - - - - 111,029
Ozsermaye (*) 23,726,281 - - - - 23,726,281
Sermaye 17,000,000 - - - - 17,000,000
Hisse Senetleri ihrag Primleri 252 - - - - 252
Ozscrmayc Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 4,717,517 - - - - 4,717,517
Olaganiistii Yedekler 858,211 - - - - 858,211
Net Donem Kari/Zarari 1,150,301 - - - - 1,150,301
TOPLAM YOKUMLULUKLER VE OZSERMAYE 24,746,861 7,320,342 11,091,780 21 - 43,159,004
Bilanco ici pozisyon (18,977,419) 7,472,201 10,954,999 550,214 5 -
Bilanco dis1 pozisyon 6,350,000 (1,428,750) (4,921,250) - - -

(*)  Yukaridaki tablo gosterimi acisindan 6zkaynaklar YTL yiikiimliiliikkler altinda gosterilmigtir.

d) Faiz Riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal araclarin degerini etkileme olasiligindan
kaynaklanir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve ylikiimliiliiklerin
arasinda dogacak uyumsuzluk ve agiklar sonucunda faiz riskine maruz kalabilir. Sirket, risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden fiyatlandirmalarim eslestirerek soz konusu riski kontrol altina

alir.
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29. YABANCI PARA POZiSYONU /FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (devami)

Asagidaki tablo bilanco tarihi itibariyle varlik ve yiikiimliiliklerin yeniden fiyatlandirma tarihlerine kalan

donemleri gostermektedir.

BIiLANCO (YTL) 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Faizsiz Toplam
VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 2,401,787 4,673,685 5,621,678 9,651,569 - 2,802,264 25,150,983
Hazir Degerler 634,829 - - - - 170,474 805,303
Menkul Kiymetler (net) - - - - - - -
Ticari Alacaklar (net) - - - - - 578,327 578,327
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 1,751,902 4,638,143 5,621,678 9,651,569 - - 21,663,292
iliskili Taraflardan Alacaklar - - - - - 31,647 31,647
Diger Alacaklar (net) - - - - - 1,190,413 1,190,413
Diger Cari/Doénen Varliklar 15,056 35,542 - - - 831,403 882,001
Cari Olmayan / Duran Varliklar - - - - 16,930,624 1,077,397 18,008,021
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) - - - - 16,930,624 - 16,930,624
Finansal Varliklar (net) - - - - - 843,976 843,976
Maddi Varliklar (net) - - - - - 174,227 174,227
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - - 59,194 59,194
TOPLAM VARLIKLAR 2,401,787 4,673,685 5,621,678 9,651,569 16,930,624 3,879,661 43,159,004
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3,287,780 765,942 4,531,342 7,708,277 - 1,236,732 17,530,073
Finansal Borglar (net) - - 2,698,948 - - - 2,698,948
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa

Vadeli Kisimlari (net) 2,685,724 182,395 1,734,383 7,245,720 - - 11,348,222
Ticari Borglar (net) 369,935 568,656 98,011 462,557 - - 1,499,159
Hi$kili Taraflara Borglar (net) 232,121 - - - - - 232,121
Alman Avanslar - - - - - 1,179,275 1,179,275
Borg¢ Karsiliklar: - - - - - 23,666 23,666
Diger Yiikiimliiliikler (net) - 14,891 - - - 33,791 48,682
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 338,980 137,663 - 1,314,978 111,029 1,902,650
Finansal Borglar (net) - 338,980 137,663 - - - 476,643
Ticari Borglar - - - - 1,314,978 - 1,314,978
Borg Karsiliklar: - - - - - 111,029 111,029
Ozsermaye (*) 23,726,281 23,726,281
Sermaye 17,000,000 17,000,000
Hisse Senetleri fhrag Primleri - - - - - 252 252
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi ; R ; R R 4717.517 4717.517

Farklar1
Olaganiistii Yedekler - - - - - 858,211 858,211
Net Donem Kari/Zarari - - - - - 1,150,301 1,150,301
TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZSERMAYE 3,287,780 1,104,922 4,669,005 7,708,277 1,314,978 25,074,042 43,159,004
Bilanco ici faize duyarhhk (885,993) 3,568,763 952,673 1,943,292 15,615,646 (21,194,381) -

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirim Tesvik Belgeleri

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sirasiyla 76,505,909 YTL ve 57,085,095 YTL tutarinda

kullanilmamis yatirim indirimi bulunmaktadir.
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket Aleyhine Davalar

Sirket, bir miisterisi ile yaptig1 20 Mayis 1998 tarihli finansal kiralama sozlesmesine konu olan maddi duran
varligi, bu sirketin finansal kira borcunun temerriide diisen kismin1 6dememesi gerekcesi ile geri almig ve
satmustir. Ilgili sirket ise sozkonusu borcu reddetmektedir. Konuyla ilgili olarak bu sirket tarafindan, Sirket
aleyhine 350,000 YTL dava acilmistir. Sozkonusu dava Sirket lehine sonug¢lanmis ancak karsi taraf temyize
gitmistir. Dava, rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. Sirket yonetimi, davanin Sirket lehinde sonuglanacagini
tahmin etmektedir. Dolayisiyla iliskteki mali tablolarda soz konusu davaya iliskin herhangibir karsilik
ayrilmamustir.

Teminat Mektuplar:

Not 9/b’de belirtildigi iizere, Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iliskili bankalardan alinip ¢esitli kamu
kuruluslara verilen toplam 332,166 YTL tutarinda teminat mektubu vardir (31 Aralik 2004 - 306,857 YTL)

32. SIRKET BiRLESMELERI

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sirket birlegsmeleri bulunmamaktadir.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyet alam1 sadece finansal kiralama faaliyetinde bulunmak oldugundan ve faaliyetlerini sadece
Tirkiye’de ylriitiiyor olmasindan dolayr boliimlere gore raporlama yapmasimi gerektiren bir durum
bulunmamaktadir.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

5411 sayihh Bankacilik Kanunu’nun 93’{incii maddesi ile finansal kiralama, finansman ve faktoring sirketlerinin
diizenleme ve denetimine iliskin yetki ve sorumluluk Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’na (BDDK)
devredilmistir. Bu sebeple 01.01.2006 tarihine kadar Hazine tarafindan yiiriitiilen finansal kiralama sirketlerinin
diizenleme, kurulus, izin ve denetim faaliyetleri s6zkonusu tarihten itibaren BDDK tarafindan yiiriitilmeye
baslanmustir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
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36. ESAS FAALIYET KARI

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde gerceklestirmis oldugu finansal kiralama
faaliyetlerine iligkin briit esas faaliyet kar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Faiz gelirleri 4,700,452 5,173,136
Finansal kiralama alacaklarina iliskin kur farki (giderleri)/gelirleri, net (2,758,389) 917,138
Vade farki geliri 349,241 308,678
2,291,304 6,398,952
37. FAALIYET GIDERLERI
a) Faaliyet Giderleri
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Personel giderleri 1,046,592 882,461
Mliskili kuruluslardan hizmet alimlar 619,322 687,180
Sigorta giderleri 415,330 453,099
Vergi, resim ve har¢ giderleri 296,171 187,924
Kira ve aidat giderleri 98,538 68,181
Amortisman ve itfa giderleri 92,189 294,033
Hizmet giderleri 86,592 121,228
Dava takip giderleri 77,819 122,204
Diger 290,419 828,366
3,022,972 3,644,676
b) Personel Giderleri
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Maaslar ve iicretler 827,526 731,557
Kidem tazminati karsilik gideri 32,132 9,270
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 108,819 88,333
Diger personel giderleri 78,115 53,301
1,046,592 882,461
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Forward anlagmalarindan kur farki geliri(*) 1,397,799 493,571
Sabit kiymet satis kart (**) 166,385 248,866
Vadeli mevduat geliri 132,404 173,305
Temettii geliri 49 584,715
Konusu kalmayan karsiliklar 123,418 76,703
Diger 257,428 376,454

2,077,483 1,953,614

*) Sozkonusu tutarin 1,086,201 YTL’lik kismu iligkili bankalarla girilen tiirev islemlerinden elde edilmistir.
(**)  Sozkonusu tutarlar tahsil edilemeyen finansal kiralama alacaklarina iliskin edinilen sabit kiymetlerin satig
karlari ile finansal kiralama sozlesmelerine konu olan sabit kiymetlerin devir bedellerinden olugsmaktadir.

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap doneminde, diger faaliyetlerden gider ve zararlar Not 17’de belirtildigi

izere serefiye lizerinden ayrilan deger diisiikliigii karsilik giderinden olusmaktadir.

39. FiINANSMAN GELIRLERI, net

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Kredi faiz gideri 711,628 828,941
Banka komisyon ve masraflari 167,513 135,014
Alinan kredilerin kur fark: (geliri) / gideri (1,139,836) 302,266
Banka Mevduatlar1 kur fark: gideri / (geliri) 44,505 (27,957)
Diger 28,473 2,957
Finansman (gelirleri) / giderleri, net (187,717) 1,241,221
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40. NET PARASAL POZiSYON KAR / ZARARI

31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminde gelir tablosuna yansitilan parasal kar tutarinin analizi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004

Donem basgi parasal varliklar 55,456,351
Donem basi parasal yiikiimliiliikler (35,411,978)
Donem basgi net parasal pozisyon (A) 20,044,373
Doénem ici hareketler

Finansal kiralama gelirleri 6,398,952
Pazarlama ve genel yonetim giderleri (amortisman ve tilkenme paylar1 haric) (3,350,643)
Diger faaliyet giderleri, net 1,953,614
Finansman giderleri, net (1,241,221)
Maddi duran varlik satisi 11,475
Maddi duran varlik alim bedeli (157,914)
Toplam donem i¢i hareketler (B) 3,614,263
Donem sonu parasal varliklar 37,666,053
Donem sonu parasal yiikiimliiliikler (16,615,875)
Donem sonu net parasal pozisyon (C) 21,050,178
Gelir tablosunda yansitilan parasal zarar (A+B-C) (2,608,458)

41. VERGILER

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kurumlar vergisi orant % 30’dur (2004 - %33). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
aymn sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar iizerinden %30 (2004 - %33) oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 - 31 Aralik 2004 doneminde vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis
mali tablolar iizerinden hesaplanmistir. Bu cergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk
defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi c¢ercevesinde ortaya c¢ikan gegmis yil kar1 vergiye tabi
tutulmamus, benzer sekilde ge¢mis yil zararlari ise vergisel ag¢idan indirime tabi zarar olarak kabul edilmemistir.
Ayrica, yine 2003 ve onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali
zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yasal olarak durdurulmustur.

Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik omrii bulunan ve degeri 10,000 YTL (2004 - 6,000 YTL) yi asan yeni maddi varlik alimlari, bedelinin
%401 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce
olusan yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri
takdirde, %19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.
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41. VERGILER (devanu)

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi uygulanmamaktadir.

En az 2 yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, s6z
konusu kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadirlar. Ayrica temettii
alimlarindan dogan kar, dagitilmamis veya sermayeye ilave edilmemis ise stopaja tabi tutulmamaktadir.
Yukarida bahsedilen istisna nedeniyle Sirket, bagl ortakliklar1 ve istiraklerinin dagitilmamis karlar iizerinden ve
Tiirkiye'deki sirketler tarafindan g¢ikarilan hisselere yapilan yatirimlarla ile ilgili gegici farkliliklar tizerinden
ertelenmis vergi hesaplamamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihi itibariyle sona eren donemlere ait vergi gideri bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle tasidigi mali zararlar ve olustuklari yillar asagidaki gibidir :

Mali Zararin Olugtugu Yil Tutar1
2004 7,886,301
2005 4,009,207
Toplam 11,895,508

Mali zararlar en fazla olustuklar: yili takip eden 5 yil boyunca tasinabilirler.

42. HIiSSE BASINA KAZANC
Hisse basma kazang, net karin raporlanan hesap donemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle hisse basina kazang

strastyla 0.007 Yeni Kurug 0.005 Yeni Kurug’tur. Sirket hisselerinin tamami ayni niteliktedir.

Hisse bagina kazang hesabinda kullanilan bilgiler agagidaki gibidir :

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Net kar 1,150,301 858,211
Hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 17,000,000,000 17,000,000,000
Hisse bagina kazang (Yeni Kurus) 0.007 0.005
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43. NAKIT AKIM TABLOSU

31 Arahik 2005 31 Aralik 2004
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsilig1 oncesi kar 1,150,301 858,211
Parasal kazang ve vergi karsihig1 oncesi kar ile isletme

faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat

Parasal zarar - 2,608,458
Kur farki (geliri) / gideri (¥) (748,237) 302,266
Serefiyeye ait deger diisiikliigii karsiligt 383,231 -
Amortisman ve itfa paylari 92,189 294,033
Faiz giderleri 711,628 828,941
Forward zararlar1 / (karlari) (2,707) (33,000)
Kidem tazminat: ylikiimliiliigii karsiligi 32,132 9,264
Istirak satis zarar1 9 -
Finansal kiralama alacaklar1 provizyonu / (ters ¢evrilmesi), net (64,069) 429,374
Sabit kiymet satis kar1 (87,707) (83,971)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet (zarari) / kar1 1,466,770 5,213,576
Isletme sermayesindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar 48,146 (23,420)
Finansal kiralama alacaklar1 (5,755,955) 11,256,308
Iliskili taraflardan alacaklar (net) (31,546) 562
Diger alacaklar (1,004,109) 214,739
Diger cari/donen varliklar 77,082 35,557
Diger cari olmayan/duran varliklar 993 10,619
Ticari borglar (net) 1,100,940 (920,816)
Mliskili taraflara bor¢lar (net) 109,150 (9,870)
Alman avanslar 552,783 149,284
Borg karsiliklar (64,440) -
Diger ytikiimliiliikler (net) 19,523 (22,044)
Isletme faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi (3,480,663) 15,904,495
Yatirim faaliyetleri
Satin alinan maddi duran varliklar (28,947) (157,914)
Satin alinan istirakler (10) -
Sabit kiymet satig tutar1 89,640 95,446
Satilan / (satin alinan) hazir menkul degerler 299,765 (23,886)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit ¢ikisi 360,448 (86,354)
Finansman faaliyetleri
Alman banka kredileri 18,939,498 6,984,281
Geri 6denen banka kredileri (17,406,760) (21,220,702)
Odenen faiz (774,119) (874,588)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit ¢ikisi 758,619 (15,111,009)
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artis / (azals) (2,361,596) 707,132
Parasal zararin nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki etkisi - (891,629)
Doénem bas nakit ve nakit benzeri varhklar 3,166,899 3,351,396
Donem sonu nakit ve nakit benzeri varhklar 805,303 3,166,899

*) Sirket’in yabanci para kredilerinden kaynaklanan kur farklarindan olugmaktadir.
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44. OZSERMAYE DEGISIiM TABLOSU

Ozsermaye Enflasyon ~ Hisse senedi ~ Kar Yedekleri ve Net B
Sermaye Diizeltmesi Farklari ihra¢ primi Donem Kari/(Zarari) Ozsermaye
31 Arahk 2003 10,000,000 45,326,805 893 (33,609,929) 21,717,769
Sermaye Artig1 7,000,000 (7,000,000) - - -
Odenmis sermayeye tashihler ve
emisyon priminden yasal yedekler
ve birikmis zararlara transfer - (33,609,288) (641) 33,609,929 -
Net donem kar1 - - - 858,211 858,211
31 Arahk 2004 17,000,000 4,717,517 252 858,211 22,575,980
Net donem kart - - - 1,150,301 1,150,301
31 Aralik 2005 17,000,000 4,717,517 252 2,008,512 23,726,281

45. MALI TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI

OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle mali tablolarin1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin
acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli onemli bir hususu bulunmamaktadir.
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