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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tekstil Finansal K.iralama Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Uyelerine :

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu
ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolarini denetlemis
bulunuyoruz. S6z konusu mali tablolar, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satin alma giicii ile
ifade edilmistir. Bu mali tablolar, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz
denetim ¢aligmasina istinaden bu mali tablolar iizerinde bir goriis beyan etmekten ibarettir.

Denetimimiz Uluslararas1 Denetim Standartlarina gére yapilmistir. Bu standartlar, denetimimizi mali tablolarin
onemli yanlighiklar icerip icermedigine dair makul bir seviyede giiven olusturabilecek sekilde planlayip
yiirlitmemizi gerektirir. Denetim caligmasi, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara dayanak olusturan
bilgilerin test usulil ile incelenmesini igerir. Ayrica denetim ¢aligmasi, yonetim tarafindan uygulanan muhasebe
prensipleri ve yapilan onemli tahminler ile birlikte mali tablolarin genel sunulusunu degerlendirmeyi de igerir.
Gergeklestirilen denetimin, goriisiimiiziin  olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

Goriistimiize gore, yukarida belirtilen mali tablolar, Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglarimi ve nakit
akimlarini Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli hususlar agisindan layikiyla
yansitmaktadir.

Goriigiimiize sart getirmemekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz;

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkindaki Teblig (Seri: XI No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gegerli olmak iizere yayimi tarihinde yiirtirliige girmis olup, ilgili Tebligin 726 inc1 maddesi uyarinca
dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir. Seri: XI No: 25 sayili Teblig’e uygun olarak
raporlama yapan sirketlerin halen yiiriirliikkte bulunan Seri: XI No: 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara Tligkin flke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri: XI No: 20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri: XI No: 21 “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
uyarinca raporlama yapma yiikiimliilikkleri kalmamaktadir. Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 4 Kasim
2003 tarihli agiklamasi ile Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'na (UFRS) gore raporlama yapan
sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarindan baslamak iizere Seri : XI No : 25 sayili Teblig hiikiimlerine
uymus sayilacaklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in ilisikte sunulan UFRS mali tablolari, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig ve bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar olarak kabul
edilmektedir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Miisfik Cantekinler
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

25 Subat 2005
Istanbul, Tiirkiye



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHI iTIBARIYLE
BILANCO
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tlirk Lirasi)

Notlar 2004 2003
AKTIFLER
Nakit ve nakit benzeri degerler 3 3,166,899 3,351,396
Satilmaya hazir finansal varliklar 4 1,143,740 1,119,854
Finansal kiralama alacaklari, net 5 32,773,892 49,957,943
Faturalanmus kira alacaklari, net 6 507,359 580,524
Maddi duran varliklar, net 7 206,599 143,562
Maddi olmayan duran varliklar, net 8 475,228 685,859
Diger aktifler 9 885,138 1,290,609
Tiirev finansal araglar 12 33,000 -
Toplam aktifler 39,191,855 57,129,747
PASIFLER VE OZKAYNAKLAR
Alnan krediler 10 14,301,803 34,220,832
Ticari borglar 1,541,853 302,749
Miisterilerden alinan avanslar 627,776 552,304
Diger pasifler ve karsiliklar 144,443 168,670
Tiirev finansal araglar 12 - 167,423
Toplam Pasifler 16,615,875 35,411,978
Ozkaynaklar
Sermaye 13 21,717,507 55,326,805
Emisyon primi 262 893
Yasal yedekler ve birikmis kar / (zarar) 14 858,211 (33,609,929)
Toplam 6zkaynaklar 22,575,980 21,717,769
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 39,191,855 57,129,747

Tlisikte 6 ila 28’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict
pargalaridir.

(@)



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
GELIR TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tlrk Lirasi)

Notlar 2004 2003

Finansal kiralama gelirleri

- Faiz 5,173,136 7,816,387

- Kur farki gelirleri, net 1,220,362 864,450
Toplam finansal kiralama geliri 6,393,498 8,680,837
Finansman giderleri 17 (591,287) (2,213,403)
Finansal kiralama alacaklari karsilig 5,6 (162,714) (219,814)
Finansman gideri ve finansal kiralama alacaklari

karsihi@1 sonrasi faaliyet kari 5,639,497 6,247,620

Pazarlama ve genel yonetim giderleri (2,228,685) (2,117,064)
Personel giderleri 18 (882,461) (863,051)
Amortisman gideri ve itfa paylar1 7,8 (294,033) (335,133)
Diger gelir, net 19 1,232,351 471,226
Vergi karsihig: ve parasal zarar oncesi faaliyet kari 3,466,669 3,403,598
Vergi karsiligi - 421,811
Parasal zarar (2,608,458) (4,349,343)
Net kar / (zarar) 858,211 (523,934)
Hisse basina kar / (zarar) (Yeni Kurug) 15 0,005 (0,003)

Tlisikte 6 ila 28’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict
pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tlrk Lirasi)

Odenmis
Sermayeye Emisyon  Yasal Yedekler ve
Sermaye Tashihler Primi Birikmis Kar/(Zarar) Toplam

1 Ocak 2003 bakiyeleri 10,000,000 45,326,805 893 (33,085,995) 22,241,703
Net donem zarari - - - (523,934) (523,934)
31 Aralik 2003 bakiyeleri 10,000,000 45,326,805 893 (33,609,929) 21,717,769
Sermaye artis1 7,000,000 (7,000,000) - - -
Odenmis sermayeye tashihler ve emisyon

priminden yasal yedekler ve birikmis

zararlara transfer - (33,609,298) (631) 33,609,929 -
Net donem kart - - - 858,211 858,211
31 Aralik 2004 bakiyeleri 17,000,000 4,717,507 262 858,211 22,575,980

Tlisikte 6 ila 28’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict
pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tlrk Lirasi)

2004 2003
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar::
Net kar (zarar) 858,211 (523,934)
Tashihler:
Parasal zarar 2,608,458 4,349,343
Ertelenmis vergi avantaji - (421,811)
Amortisman ve itfa paylari 294,033 335,133
Forward (karlarr) / zararlart (33,000) 167,423
Kidem tazminat1 karsiligt 9,264 51,357
Finansal kiralama alacaklart provizyonu 429,374 219,814
Maddi duran varlik satis karlari (83,971) (66,897)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 4,082,369 4,110,428
Faturalanmus kira alacaklarinda net (artis) / azals (22,858) 77,727
Finansal kiralama alacaklarinda net (artig) / azalig 11,256,308 (9,057,267)
Diger aktiflerde net azalis 260,915 364,086
Ticari borglardaki net azalig (940,131) (622,842)
Miisterilerden alinan avanslarda net (azalis) / artis 149,284 (191,965)
Diger pasiflerdeki net (azalis) / artis (12,599) 46,300
Odenen gelir vergisi - (1,008,228)
Faaliyetlerden saglanan / (kullamlan) net nakit 14,773,288 (6,281,761)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart (157,914) (34,865)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 95,446 96,011
Yatirim faaliyetlerinden (kullanilan) / saglanan net nakit (62,468) 61,146
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit akimlari
Alinan banka kredileri 6,984,281 24,034,254
Geri 6denen banka kredileri (21,220,702) (11,676,664)
Satilmaya hazir menkul degerlerde azalis (23,886) (227,775)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit (14,260,307) 12,129,815
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net (azalig) / artig 450,513 5,909,200
Parasal zararin ve kur farkinin nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki etkisi (635,010) (2,728,404)
Y1l bagindaki nakit ve nakit benzeri degerler 3,351,396 170,600
Y1l sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 3,166,899 3,351,396
Nakit Akim Tablosu ile ilgili Aciklayic1 Dipnotlar:
2004 ve 2003 yili iginde nakit 6denen faiz 874,588 1,499,883
2004 ve 2003 yili iginde nakit alinan faiz 173,305 111,731

Tlisikte 6 ila 28’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHi iTIBARIYLE
MALi TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

1. SIRKET BILGILERI
Genel

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (Tekstil Finansal Kiralama veya Sirket) 1992'de 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu hiikiimleri c¢ercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’'ndan alinan izni takiben,
Tiirkiye’de faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda 20 Subat 1995°den beri islem gormektedir. Sirket'in kayitli adresi, Aydinevler Mahallesi, Inonii
Caddesi, Gokge Sokak, GSD Binasi, No:14 Kiigiikyali, Istanbul / Tiirkiye'dir.

Genel Kurul ve belirli diizenleyici taraflar yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir. Sirket’in ana hissedart GSD Holding Anonim Sirketi’dir (GSD Holding).

Sirketin Faaliyet Alanlar1

Sirket her tiirlii finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

2. UYGULANAN ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Hazirlams Esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (Teblig) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak iizere yiiriirliige girmistir. Tebli§ uyarinca dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra
sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler.
Bunun yanisira, Teblig’in Otuzdoérdiincii Kisim - Muhtelif Hiikiimler Gegici 1. Maddesi, mali tablo ve raporlarin
zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda,
mali tablo ve raporlarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’'na (UFRS) gore diizenlenmesinin ve
kamuya aciklanmasinin Teblig’de ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde
oldugunu belirtmektedir. Buna bagl olarak, Sirket, mali tablolarint 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap
doneminden baslamak tizere UFRS’ye gore diizenlemeyi se¢mistir.

Sirket’in mali tablolari, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan onaylanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (UMS), Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 ve Yorumlarim iceren UFRS’ye
uygun olarak hazirlanmistir.

Tiirkiye'de kurulmus olan Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama Kanunu ve
vergi mevzuatina uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta ve yasal mali tablolarin1 hazirlamaktadir. Mali
tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirast (YTL) cinsinden ifade edilmis olup
UFRS'ye gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim tashihlere ve simiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu tashihler genel olarak YTL’nin alim giiciindeki
degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi, 1 Temmuz 2003 tarihinden 6nce imzalanan finansal kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesi, ertelenmis vergi hesaplanmasi ve finansal araglarin kayda alinmasi ve
degerlenmesinden olusmaktadir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devami)

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Ol¢iim Birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’'nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiirlirliige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1,000,000 TL, 1 YTL’ye esit olmak iizere TL'nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire i¢in
sabitlenmisgtir.

Bu nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis yil karsilagtirmal
figtirleri 1,000,000 TL / YTL = 1,00 ve 10,000 TL / Yeni Kurus = 1 ¢evrim oranlar1 kullanilarak YTL olarak
sunulmustur.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle YTL nin genel alim giiciindeki degisikliklerin yeniden ifade edilmesi UMS 29’a
(Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygun olarak yapilmustir.

UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilango tarihinde cari
olan olctim birimi ile yeniden ifade edilmesini 6ngériir. UMS 29’un uygulanmasimi gerektiren bir ozellik, 3
yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklasmasi veya asmasidir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Devlet
Istatistik Enstitiisii tarafindan toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yaymlanan 3 yillik kiimiilatif enflasyon
orant %69.7 (2003 - %181) olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yila ait s6z konusu endeks ve katsayilar agagida sunulmustur.

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4,951.7 1.697
31 Aralik 2002 6,478.8 1.297
31 Aralik 2003 7,382.1 1.138
31 Aralik 2004 8,403.8 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 asagidaki gibidir:

- daha once 31 Aralik 2003 tarihinde raporlanan Ol¢iim birimiyle ifade edilmis olan gecmis yil mali
tablolar1 parasal aktif ve pasif kalemler de dahil olmak iizere, 31 Aralik 2004 tarihinde gegerli 6l¢lim
birimi ile yeniden ifade edilmistir,

- 31 Aralik 2004 tarihindeki bilancoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilanco tarihinde gegerli
6l¢tim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir,

- yeniden ifade edilen sermaye, nakit artirnmlarin, dagitilmamis temettiilerin ve yasal dagitilmamis
karlardan transferlerin sermayeye eklendigi tarihten itibaren ilgili katsayilar kullanilarak yeniden
degerlenmesi ile bulunmustur,

- bilango tarihinde cari olan Ol¢iim biriminde taginmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger
ozkaynak kalemleri ilgili katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmistir,

- genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar (zarar) olarak
yansitimistir,

- gelir-gider tablosunda amortisman, tiikkenme paylar1 ve parasal olmayan aktiflerin satis kar (zararlari)
(yeniden degerlenmis briit defter degerleri ve birikmis amortisman iizerinden degerlenen kalemler)
disinda biitiin diger kalemler ilgili katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmistir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devami)

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

Bilangco ve gelir tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullamlarak yeniden ifade edilmesi
Sirket’in bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gerceklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayn1 sekilde, Sirket’in mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar1 hissedarlarina
saglayacagl anlamina da gelmemektedir.

Yabanci Para Cevrimi
Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan

tiim kur farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in yil sonlar1 itibariyle parasal aktiflerini yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar1 asagidaki
gibidir:

Tarih EUR/YTL USD/YTL
31 Aralik 2002 1.703477 1.634501
31 Aralik 2003 1.745072 1.395835
31 Aralik 2004 1.826800 1.342100

Sirket’in yil sonlari itibariyle parasal pasiflerini yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlarn asagidaki
gibidir:

Tarih EUR/YTL USD/YTL

31 Aralik 2002 1.711693 1.642384

31 Aralik 2003 1.753489 1.402567

31 Aralik 2004 1.835600 1.348600
Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliikleri indirilerek yansitilmistir.

Normal amortisman metodu ile ilgili aktiflerin tahmini ekonomik Omiirlerine tekabiil eden oranlarla hesaplanmis
amortisman asagidaki gibidir :

Yullar
Mobilya ve mefrusat 5
Ofis ekipmanlar1 ve tasit araglart 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu gostergelerin
bulunmas: ve tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri agmasi durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir
degerlerine indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devami)

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Serefiye ve Maddi Olmayan Duran Varlklar

Serefiye, devir alinan ortakligin elde etme maliyetiyle soz konusu ortakligin net varliklarinin alim tarihindeki
rayi¢ bedeli arasindaki farktr. Serefiye normal amortisman metodu ile maksimum tahmin edilen ekonomik 6mrii
olan 5 yil iginde itfa edilmektedir. Serefiyenin taginan degerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger dusiikliigliniin olup olmadigi incelenmektedir.
Serefiye, maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliikleri indirilerek yansitilmugtir.

Diger maddi olmayan duran varliklar, normal amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik omiirleri olan 5
yil igerisinde itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine
yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigtiniin olup olmadig1
incelenmektedir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk elde edildikleri tarihte, alim sirasinda ortaya cikan diger masraflari da
icerecek sekilde elde etme maliyetleri ile degerlenmektedirler. Sirket'in satilmaya hazir finansal varlik portfoyii
baz iligkili kuruluslarin hisse senetleri ve yatirim fonlarindan olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan temettiiler ise temettii gelirlerine
kaydedilir.

Organize mali piyasalarda aktif olarak islem goren menkul kiymetlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyle
Borsa'da kote edilen kapanis piyasa alig fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan yatirimlar i¢in rayi¢ deger,
benzeri bagka bir yatirim aracinin cari piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz olan net aktif
degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlar1 baz alinarak hesaplanir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak
belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa, deger diisiikliigii karsilig1 indirilerek yansitilirlar.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
sozkonusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmast durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir. Sirket, kredi aliminda 6deyip bor¢lanma siiresi
boyunca giderlestirdigi komisyonlar1 bor¢lanma tutarindan netlestirmistir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 sadece ve sadece soz
konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartmaktadir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigiin ortadan kalkmast,
iptal olmas1 veya zaman asimina ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Tim finansal varlik alis ve satiglar1 iglem tarihinde, bir bagka deyisle Sirketin alimi veya satimi

gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satislardir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit ile iic ay veya daha kisa vadeli banka mevduatlarin1 ve nakde
donustiiriilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlari icermektedir.

Finansal Kiralama Islemleri (Kiralayan Olarak)

Sirket finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yatirim tizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihg

Sirket, isletme kaynakli alacaklarimi degerlendirerek, tahsil edemeyecegine inandigi alacaklar sebebiyle maruz
kalacag1 zararlar icin karsiik tahmininde bulunur. Eger Sirket sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin
alacaklarin1 vadelerinde tahsil edemeyecegini 6ngoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirhi hale gelmis (kayba
ugramis) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, alacagin tasinan degeri ile gelecekteki nakit akimlarinin, alacagin
etkin faiz oram ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan degeri arasindaki farktir. Kayba ugrama ve tahsil
edilememe tek basina onemli olan finansal kiralama ve kira alacaklari i¢in tek tek veya benzer alacak gruplari
dikkate alinarak portfoy bazinda belirlenir ve ol¢iiliir. Eger deger diisiikliigii karsiliklart sonradan gergeklesen bir
olay sebebiyle azalirsa serbest kalan karsilik miktar1 siipheli alacak karsilig1 gideri hesabina kaydedilir. Serbest
kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir.

Alacagm tasinan degeri, deger dusiikliigii karsiligi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir tutarina
indirgenmektedir. Alacagimn silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
ongoriilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften silinen tutar daha Once
ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan disiilerek kaydedilir. Daha once aktiften silinmis olan
alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Sirket Yonetimi, portfoy bazinda iigiincii sahislarla yapilan finansal kiralamalar icin genel olarak ayrilan %1.5
karsiligin gelecekte, potansiyel veya su anda Ongoriilmeyen tahsil edilemeyebilecek kira alacaklarindan
kaynaklanabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak i¢in yeterli oldugunu tahmin etmektedir.

Alman Krediler

Alman krediler ilk asamada maliyet degerleri ile kayda alnirlar. ilk kayda alinmadan sonra, geri 6denmis
tutarlar diistilerek, tiim finansal yiikiimliiliikler efektif getiri metodu ile iskonto edilmis tutarlardan taginmaktadir.
Iskonto edilmis tutar anlagmadaki tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tammlanmis Fayda Planlar : Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra
emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 Projeksiyon Metodu kullanarak tahmini
enflasyon oranlarimi ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularindaki deneyimlerini baz almis ve bilango tarihinde devlet tahvillerinin cari getiri orant ile iskonto
ederek mali tablolara yansitmistir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

b) Tammlanmus Katky Planlar : Sirket, calisanlar1 adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile
belirlenmis tutarlarda katki payr odemek zorundadir. Sirket’in odemekte oldugu katki payr disinda
caliganina veya Kurum’a yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari
tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Tiim gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Gelir Vergisi

Vergi gideri / (geliri) cari ve ertelenmis vergi géz oniine alinarak net déonem kar1 ya da zararinin belirlenmesinde
kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metodu ile aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikimliiliigli, ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dogdugu serefiye iizerinden ayrilan itfa ve
tilkenme paylari ile sirket birlesmesi disinda bir varlik veya yiikiimliiliigiin ilk kayda alinmas: sirasinda olusan ve
bilanco kar/zarar1 veya vergilendirilebilir kar etkisi olmayan islemler haricinde, vergilendirilebilir tim gegici
farklar iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi alacagi, ertelenmis vergi ylikiimliiligiiniin dogdugu serefiye {izerinden ayrilan itfa ve tiikkenme
paylar ile sirket birlesmesi disinda bir varlik veya yiikiimliiliigiin ilk kayda alinmasi sirasinda olusan ve bilanco
kar/zarar1 veya vergilendirilebilir kar1 etkisi olmayan islemler haricinde, tasinan ve kullamlmayan birikmis
zararlar ve her tiirli indirilebilir gegici farklar tizerinden hesaplanir ve ancak bu birikmis zararlar ve gecici
farklar Sirket tarafindan 6ngoriilebilir gelecekte kullanilabilecek durumda ise kaydedilir.

Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacagr icin karsilik ayirmaktadir.

Ertelenmis gelir vergisi aktif ve pasifleri, ilgili aktifin gerceklestigi veya yiikiimliiligiin ifa edilecegi zamanlarda
gecerli olacag bilinen etkin vergi orani iizerinden veya bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlart baz alinarak
hesaplanir.

Kullamlan Tahminler

Mali tablolarin UFRS'ye gore hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ag¢iklamalar
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERi DEGERLER

2004 2003
Bankalardaki mevduat 3,166,711 3,351,369
Nakit 188 27
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzeri degerler 3,166,899 3,351,396
Bankalardaki vadesiz ve vadeli mevduatin detay: asagidaki gibidir:
2004 2003
Bankalardaki yabanci para vadeli ve vadesiz mevduat :
Vadesiz mevduat 260,291 69,271
Vadeli mevduat 2,475,691 3,277,766
2,735,982 3,347,037
Bankalardaki YTL vadeli ve vadesiz mevduat :
Vadesiz mevduat 29,224 4,332
Vadeli mevduat 401,505 -
430,729 4,332
Bankalardaki toplam vadesiz ve vadeli mevduat 3,166,711 3,351,369

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatin vadeleri 3 Ocak 2005 (2003 — 2 Ocak 2004) ve
faizi %1 ve %1.75°dir (2003 — yabanc1 para vadeli mevduat, faiz aralign %1 ve %2’dir). YTL vadeli mevduatin
vadesi 3 Ocak 2005 olup faiz orant %19’dur (2003 - Yoktur).

4. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

2004 2003
Satilmaya hazir finansal varliklar - rayi¢ degerden takip edilenler
Yatirim fonlari 299,765 275,879
Satilmaya hazir finansal varliklar - maliyet degerinden takip edilenler
Borsada islem goérmeyen finansal varliklar 843,975 843,975
1,143,740 1,119,854

Maliyet degerinden takip edilen satilmaya hazir finansal varliklar giivenilir rayi¢c deger tahmini yapilamadigi icin
elde etme maliyetinden eger varsa deger diistikliigii karsili§inin diistilmesi ile mali tablolara yansitilmistir.
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4. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar kapsaminda yer alan degerler asagidaki gibidir :

2004 2003
Ortaklik Yiizdesi Ortaklik Yiizdesi
Borsada islem gormeyenler Tutar %o Tutar %
Tekstil Factoring Hizmetleri A.$ 819,801 1.98 819,801 1.98
Diger 24,174 24,174
843,975 843,975
5. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI
2004 2003
Bir yildan kisa 25,750,021 37,044,875
Bir yildan daha uzun ve bes yildan kisa 12,627,900 20,625,074
Finansal kiralama alacaklar1 38,377,921 57,669,949
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (4,207,673) (6,400,743)
Finansal kiralamalara yapilan net yatirimlar 34,170,248 51,269,206
Eksi: Stipheli alacak karsiligt (1,396,356) (1,311,263)
Finansal kiralama alacaklari, net 32,773,892 49,957,943
Net finansal kiralama alacaklar1 su sekilde analiz edilebilir:
Bir yildan kisa 21,464,083 30,578,095
Bir yildan uzun ve bes yildan kisa 11,309,809 19,379,848
32,773,892 49,957,943

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1 ABD dolar1 i¢in
%10.68, ve EUR icin %10.74, ve YTL i¢in %29.21'dir (2003 - ABD dolar1 i¢in %12.17 ve EUR i¢in %12.07 ve

YTL i¢in %40 ile %50 arasinda degismektedir).

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Sirket bazi miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak tarihsel
para ile ifade edilmis 138,768,540 YTL (2003 - 166,448,812 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektubu, teminat

cek ve senetleri almistir.

Stipheli alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2004 2003
Donem bagindaki karsilik 1,311,263 1,265,966
Ayrilan karsilik 403,616 284,798
Tahsilat (164,119) (77,584)
Tahsilat sonras1 karsilik 1,550,760 1,473,180
Parasal kazanc ve kur farki (154,404) (161,917)
Donem sonundaki karsilik 1,396,356 1,311,263
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6. FATURALANMIS KiRA ALACAKLARI

2004 2003
Faturalanmus kira alacaklari
Faturalanmuis kira alacaklari 1,054,222 1,289,842
Eksi:Ayrilan karsilik (546,863) (709,318)
Faturalanmuis kira alacaklari, net 507,359 580,524
Finansal kiralama alacaklar karsihgi hareketleri
Donem bagindaki karsilik 709,318 793,562
Ayrilan karsilik 25,758 12,600
Tahsilatlar (102,461) -
Tahsilat sonrasi karsilik 632,615 806,162
Parasal kazang (85,752) (96,844)
Donem sonundaki karsilik 546,863 709,318
7. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Mobilya, Mefrusat ve

Tasit Araglari Ofis Ekipmanlari Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2004, donembas1 net defter degeri 43,743 35,505 64,314 143,562
Iktisap edilenler 157,025 - - 157,025
Elden cikarilanlar (11,475) - - (11,475)
Amortisman gideri (39,218) (35,505) (7,790) (82,513)
31 Aralik 2004 bakiyesi 150,075 - 56,524 206,599
31 Aralik 2003
Maliyet 534,599 1,297,844 154,990 1,987,433
Birikmis amortisman (490,856) (1,262,339) (90,676) (1,843,871)
Net defter degeri 43,743 35,505 64,314 143,562
31 Aralik 2004
Maliyet 390,024 1,297,844 154,990 1,842,858
Birikmis amortisman (239,949) (1,297,844) (98,466) (1,636,259)
Net defter degeri 150,075 - 56,524 206,599
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan

Serefiye Duran Varliklar Toplam
1 Ocak 2004, donembasi net defter degeri 553,556 132,303 685,859
Tktisap edilenler - 889 889
Itfa ve tilkenme paylar1 (170,325) (41,195) (211,520)
31 Aralik 2004 bakiyesi 383,231 91,997 475,228
31 Aralik 2003
Maliyet 851,624 482,030 1,333,654
Birikmis itfa ve tilkenme paylar1 (298,068) (349,727) (647,795)
Net defter degeri 553,556 132,303 685,859
31 Aralik 2004
Maliyet 851,624 482,919 1,334,543
Birikmis itfa ve tiikkenme paylari (468,393) (390,922) (859,315)
Net defter degeri 383,231 91,997 475,228
9.  DIGER AKTIiFLER

2004 2003

Pesin 6denmis giderler 223,788 552,756
Verilen avanslar 64,729 89,772
Alacaklar kargiliginda edinilen gayrimenkuller 355,504 62,050
Diger 241,117 586,031
Toplam diger aktifler 885,138 1,290,609
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10. ALINAN KREDILER

2004 2003
Orijinal YTL Faiz Oram Orijinal YTL Faiz Oram
Tutar Karsihig: (%) Tutar Karsiligi (%)
Kisa vadeli 13,694,368 28,068,142
Sabit faizli YTL 13,285 13,285 - 11,731 11,731 -
USD 4,646,361 6,266,083 4.03-6.00 9,329,772 14,753,010 1.50-6.00
EUR 1,878,119 3,447,476 5.25 3,885,855 7,756,850  5.17-8.40
Degisken faizli USD - - - 25,567 40,823 -
EUR 2,161,432 3,967,524 2.67-5.02 2,758,138 5,505,728 2.63-3.11
Orta/uzun vadeli 607,435 6,152,690
Sabit faizli EUR - - - 574,055 1,145,914 8.40
Degisken faizli EUR 330,919 607,435 2.71-2.80 2,503,051 5,006,776 2.63-2.95
Toplam 14,301,803 34,220,832
Orta/uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
2004 2003
Sabit Oranlhi  Degisken Oranh Sabit Oranli Degisken Oranli
2005 750,626 4,430,385
2006 - 448,955 395,288 486,719
2007 - 158,480 89,672
- 607,435 1,145,914 5,006,776

Alman kredilerin teminatina iligkin olarak krediyi veren kuruluglara Sirket’in ana ortagi ve iliskili bankalar
sirastyla 3,937,386 YTL (2003 - 313,079 YTL) ve 11,587,524 YTL (2003 - 21,987,870 YTL) tutarlarinda
kefalet vermistir.

11.  GELIR VERGISI
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren yil icin kurumlar vergisi orant %33’tiir (2003-%30). 1 Ocak 2005
tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca ticer aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar tizerinden %33 (2003- %30) oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde odenen
tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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11. GELIR VERGISI (devanu)

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar lizerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu g¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi gergevesinde ortaya cikan gecmis yil kari vergiye
tabi tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlart ise vergisel acidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
gecmis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitll) degerleri ile dikkate
alinacaktir.

Mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir. 2003 yilinda yiiriirliige giren vergi baris1 kanunu
ile bu imkdnt kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki taninmistir. Bu
kanuna gore, bu opsiyonu kullanmay1 secen sirketler ayn1 zamanda ayni yil gerceklesen mali zararlarinda %50
oraninda bir indirim yapmay1 da kabul etmislerdir. Bu tercihi 1998 ve 2000 yillar: i¢in kullanan Sirket vergi
dairesine 2003 yilinda 142,567 YTL tutarinda ek vergi beyaninda bulunmustur.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik omrii bulunan ve degeri 6,000 YTL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlari, bedelinin %40’1
oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce olusan
yatirim indirimleri ise girketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiirmedikleri takdirde,
%19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karm dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

En az 2 yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, soz
konusu kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadirlar. Ayrica temettii
alimlarindan dogan kar, dagitilmamig veya sermayeye ilave edilmemis ise stopaja tabi tutulmamaktadir.
Yukarida bahsedilen istisna nedeniyle Sirket, baglh ortakliklar1 ve istiraklerinin dagitilmamus karlari tizerinden ve
Tiirkiye'deki sirketler tarafindan cikarilan hisselere yapilan yatirimlarla ile ilgili gecici farkliliklar iizerinden
ertelenmis vergi hesaplamamaktadir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle gelir tablosuna gore vergi gideri agsagidaki gibidir :

2004 2003
Gelir tablosu
Cari yu vergi karsiligt
Cari yil vergi gideri - -
Ertelenmis vergi karsihig
Gegcici farklarin olugmasi ve ters cevrilmesi ile ilgili - (421,811)
Gelir tablosunda gosterilen toplam vergi geliri - (421,811)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket'in pesin O0denen vergisi ve cari vergi yiikimlilugi
bulunmamaktadir.
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11. GELIR VERGISI (devanu)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ertelenmis gelir vergisinin detayr asagidaki gibidir :

Bilanco
2004 2003
Finansal kiralama tashih etkisi 5,178,826 8,715,363
Kullanilmamus yatirim indirimleri tizerinden saglanacak vergi avantaji 7,848,178 5,492,112
Kidem tazminati karsiligi 23,669 23,922
Siipheli alacak karsilig1 427,599 393,379
Forward anlagmalari zararlari / (karlari) (9,900) 50,226
Gecmis y1l zararlari 2,356,131 -
Diger (92,994) -
Eksi : Vergi aktifi karsiligi (15,731,509) (14,675,002)
Ertelenmis gelir vergisi aktifi - -
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigtiniin hareket tablosu agagidaki gibidir:
2004 2003
1 Ocak bakiyesi - 469,641
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi avantaji - (421,811)

Parasal kar (47,830)

31 Aralik bakiyesi - -

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, Sirket %30 oraniyla ertelenmis vergi hesaplamis, ancak ongoriilebilir
gelecekte gergeklesebilirligi kesin olmayan ertelenmis vergi aktifleri icin karsilik ayirmustir.

Vergiye tabi gelirin Sirket’in etkin vergi oranlari ile ¢arpimi sonucu elde edilen tutarin 31 Aralik 2004 tarihinde
sona eren doneme ait vergi karsilig1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

2004 2003

Vergi oncesi olagan faaliyetlerden net kar (zarar) 858,211 (945,745)
%30 oraninda kurumlar vergisi karsilig 257,463 (283,723)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve ilaveler 308,455 295,617
Vergiye tabi olmayan gelirler (726,549) (782,105)
Ozkaynak kalemleri {izerindeki enflasyon muhasebesi etkisi 1,460,190 (14,326,602)
Kullanilmamig yatirim iizerinden saglanacak vergi avantajt (2,356,066) -
Vergi karsilik gideri 1,056,507 14,675,002

- (421,811)
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12. TUREV FINANSAL ARACLAR

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken tiirev finansal araglari iceren cesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev
finansal araclar iki taraf arasinda yapilan ve Odemelerin bir veya daha fazla finansal aracin fiyatlarinda,
oranlarinda veya gostergelerindeki dalgalanmalara bagli oldugu finansal sozlesmelerdir. Tiirev finansal araclar,
forward alim anlagsmalarini ve yabanci para swaplarini icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglarin olumlu (varliklar) ve olumsuz (yiikiimliiliikler) rayi¢ degerlerinin farazi
degerleri ile birlikte vade tarihine gore analizini gostermektedir. Farazi deger, bir tiirev aracini olusturan varligin,
oranin veya gostergenin degeridir ve tiirev aracinin deger degisimlerinin 06l¢iilmesinde baz olarak alinir. Farazi
degerler, kapanmamus islemlerin y1l sonundaki hacmini gosterir ve ne piyasa riskini ne de kredi riskini yansitir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yapilan tiirev islemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Rayic Deger Rayic Deger Farazi degerin 1 aya 1-6 ay

Varlklar Yiikiimliiliikler YTL karsihg kadar arasl
Forward alim anlagmasi 69,828 - 3,653,600 - 3,653,600
Forward alim anlagmas1 - 36,828 2,922,880 2,922,880 -

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yapilan tiirev anlagmalarimn farazi degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Rayi¢ Deger Rayi¢ Deger Farazi degerin 1 aya 1-6 ay
Varliklar Yiikiimliiliikler YTL karsilifn kadar arast

Alm satim amach tutulan tiirevler

Para swap alimi 64,402 287,659 7,087,337 7,087,337 -
Para swap satis1 - - 6,864,080 6,864,080 -
Forward alim anlagmasi 55,834 - 4,460,240 - 4,460,260

13. SERMAYE
2004 2003
Pay adedi, nominal degeri 0.1 Yeni Kurus (tescil edilmis ve basilmig) 17,000,000,000  10,000,000,000

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket’in tarihsel kayith ve cikarilmis sermayesi sirasiyla 17,000,000
YTL ve 10,000,000 YTL’dir (tarihsel bazda).

2004 yih icerisinde Sirket sermayesini 0denmis sermayeye tashihlerden transferle 7,000,000 YTL tutarinda
arttirmistur.
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13. SERMAYE (devanm)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ortaklar ve sahip olduklari sermaye paylarmnin dokiimii asagidaki
gibidir:

2004 2003
% Tutar % Tutar
GSD Holding 54.45 9,256,696 54.45 5,445,116
Halka arz 45.54 7,741,418 45.54 4,553,775
Diger 0.01 1,886 0.01 1,109
Tarihsel deger ile toplam YTL 100.00 17,000,000 100.00 10,000,000
Yeniden ifade etmenin etkisi 4,717,507 45,326,805
21,717,507 55,326,805

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir.

14. YASAL YEDEKLER VE BiRiIKMiS ZARARLAR

Tiirk Ticari Kanunu’na gore yedekler, birinci ve ikinci yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci yasal yedek akge,
toplami Sirket sermayesinin %?20’sine varana dek yasal karin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek
akce, Sirket sermayesinin %5’ini asan temettii dagilimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, toplami 6denmis sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamazlar,
ancak ihtiyari yedek akceler tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarimi SPK’nun 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarar’nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kari1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarimin ise sirastyla
olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Seri:XI No:25 sayili teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004
yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u (2003 - %20)
oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag karara bagh
olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’ undan asag1 olmamak lizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

SPK’nun 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayil karari geregince, SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi halinde sirketler kar dagitimi
yapamayacaklardir. Bu karar uyarinca Sirket 2004 yili icerisinde yasal kayitlarina gore 6,164,998 YTL zarar
etmis oldugundan 2004 yil1 karindan temettii dagitimi yapamayacaktir.
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15. HIiSSE BASINA DUSEN KAR / ZARAR

Hisse Bagina Diisen Kar/Zarar, net donem kar/zararinin bulunan yillik agirlikli ortalama hisse adedine
boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler yeniden deger artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina karin hesaplanmasi sirasinda
sozkonusu arttirimlar kar dagitimu olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar payr dagitimlari da aym
sekildedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim yil boyunca dolagimda
oldugu kabul edilmistir.

16. ILISKILi KURULUSLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabiliyorsa s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, olagan hisselerinin %54.45’ine
sahip olan ve ana hissedari olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi GSD
Holding’tir. Finansal tablolarin gosterimi agisindan bu sirket ve iliskili kuruluglart iliskili sirketler olarak
gosterilmektedir. Iliskili kuruluslar aym zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve
bunlarin ailelerini de icermektedir.

Sirket, faaliyetleri sirasinda, iliskili kuruluslar ile piyasalardaki ortalama ticari sartlar ve oranlarda bircok ticari
islem gerceklestirmistir.

Tgili donemlerde iliskili kuruluslarla yapilan baslica islemlerin ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir :

(a) Finansal Kiralama : Finansal Kiralama Alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal kiralama Yil iginde kazanilan faiz Faturalanmig
alacaklari, net geliri alacaklar
2004 2003 2004 2003 2004 2003
GSD Holding 19,863 - 41 387 33 -
GSD Dig Ticaret A.S. - 67,710 2,672 23,221 - -
GSD Factoring Hizmetleri A.S. - - - 375 - -
GSD Yatirim Bankas1 A.S. - - 317 505 - -
Tekstil Bankast A.S. 1,027,979 2,233,774 146,355 123,871 - 660
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. - - 39 44 68 38
Delta Deri ve Giyim Sanayii A.S. 32,204 132,893 7,848 33,184 - -
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 3,446 213,567 12,088 23,720 - -
Beyaz Saray Insaat A.S. 614,972 1,043,178 130,530 4,868 - -
1,698,464 3,691,122 299,890 210,175 101 698

(b)  iliskili Kuruluslarla Yapilan Diger islemler:

2004 2003
Mevduat 3,033,961 148,850
Ticari borglar 121,687 178,119
Alinan krediler 34,158 2,306,147

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle iligkili bankalardan 306,857 YTL tutarinda (2003 — 425,379 YTL) garanti
mektubu alinmigtir. Bunun 178,351 YTL (2003 — 203,604 YTL) tutarindaki kismi Tekstilbank A.S ve
128,506 YTL tutarindaki (2003 — 221,774 YTL) kism1 GSD Yatirim Bankast A.S.’den alinmis ve cesitli
kamu kurumlarina ve bankalara verilmistir.
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16.

(o)

ILISKiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (devam)

Not 10’da belirtildigi tizere Sirket bankalardan alinan kredilere karsilik olarak toplam 15,524,910 YTL
(2003 — 22,301,049 YTL) tutarinda ana ortag: ve iliskili bankalarin kefaletini vermistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle GSD Holding ve GSD Yatirim Bankas1 A.S. sirastyla 333,071 YTL (2003
- 455,955 YTL) ve 354,109 YTL (2003 - 411,338 YTL) tutarinda ortak katilim giderleri faturalamiglardur.
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket ayrica 61,970 YTL (2003 - 71,306 YTL) tutarinda kira gideri
Odemistir.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle GSD Factoring Hizmetleri A.S.’den 3 YTL ve Tekstil Factoring
Hizmetleri A.S.’den 584,712 YTL (2003 — 88,373 YTL) tutarinda temettii geliri elde etmistir. Ayrica
Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’den 10,530 YTL tutarinda
temettii geliri elde etmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. tarafindan iiretilen 659,143
YTL (2003 - 517,180 YTL) tutarindaki sigorta poligesi prim tutar1 giderlestirilmistir.

Tiirev Enstriimanlar1 : Sirket, iliskili banka ile toplam 6,576,480 YTL (2003 - 18,411,657 YTL
tutarinda vadeli yabanci para alim ve satim islemi yapmistir) tutarinda vadeli yabanci para alim islemi

yapmustir.

(d)  Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan menfaatler: 2004 yili icinde Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan

menfaat ve ikramiyeler 94,453 YTL (2003 - 101,094 YTL) dir.

17. FINANSMAN GELIiRLERI / (GIDERLERI)

2004 2003
Vadeli mevduat faiz geliri 173,305 111,714
Alman kredilerin kur farki gelirleri - 521,624
Forward geliri 493,571 -
Mevduatlardan kur farki geliri 224,550 -
Reeskont geliri, net 53,022 -
Toplam finansman geliri 1,004,467 633,338
Kredi faiz gideri (874,588) (1,390,055)
Alman kredilerin kur farki zararlari (224,916) -
Forward zarar1 - (305,588)
Mevduatlardan kur farki zarari - (334,883)
Ticari alacaklardan gelen kur farki zarar1 (298,388) (555,967)
Banka komisyon ve masraflari (137,843) (92,051)
Reeskont gideri - (168,197)
Toplam finansman giderleri (1,535,735) (2,846,741)
Finansman gideri, net (591,287) (2,213,403)
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18. PERSONEL GiDERLERI

2004 2003
Personel giderleri 731,555 693,897
SSK isveren pay1 88,339 73,147
Kidem tazminat1 kargilig1 9,264 47,411
Personele saglanan diger faydalar 53,303 48,596

882,461 863,051

2004 y1hi i¢inde ortalama personel sayis1 19'dur (2003 - 15).
19. DIGER GELIRLER

2004 2003
Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin satig kar1 248,866 66,897
Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ deger geliri 60,019 112,953
Temettii geliri 584,715 98,903
Diger gelir, net 338,751 192,473
Toplam diger gelir 1,232,351 471,226

20. TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Sirket, bir miisterisi ile yaptig1 20 Mayis 1998 tarihli finansal kiralama sozlesmesine konu olan maddi duran
varlig, bu sirketin finansal kira borcunun temerriite diisen kismini 6dememesi gerekcesi ile geri almis ve
satmmgtir. Ilgili sirket ise s6zkonusu borcu reddetmektedir. Konuyla ilgili olarak bu sirket tarafindan, Sirket
aleyhine 350,000 YTL dava agilmistir. Dava, rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. Sirket yonetimi, davanin
Sirket lehinde sonuglanacagini tahmin etmektedir.
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21. FINANSAL RiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliilugiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri smirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
yonetmeye ¢aligsmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi artis belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu girketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar cercevesinde
etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Sirketin belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik
saglama konusundaki performansina iligskin duyarliligini1 gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme aktivitelerin belirli bir sektore veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi riskin
yonetmeye ¢aligmaktadir. Sirket ayrica gerekli gordiigii durumlarda miisterilerinden teminat almaktadir.

Sirketin finansal kira alacaklarinin sektorel bazda dokiimii asagida belirtildigi gibidir:

2004 2003

Tekstil 12,736,756 21,719,328
Turizm 41,364 1,574,233
Basin yayin 1,068,578 2,325,802
Maden metal ve kimya endiistrisi 4,594,884 5,139,107
Finansal kuruluslar 1,044,448 2,259,786
Elektronik 306,785 1,066,415
Bilgisayar 537,736 756,647
Ingaat 5,153,302 4,768,401
Saglik ve sosyal kuruluslar 1,296,081 893,757
Nakliyat 1,875,181 3,773,080
Dayanikli tiiketim maddeleri 427,431 157,423
fcecek ve yiyecek 31,023 203,126
Diger 5,056,679 6,632,101

34,170,248 51,269,206
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21. FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

Likidite Riski

Sirket’in politikas1 krediler icin yapilan geri 6demeler nedeniyle olusan nakit ¢ikislari ile finansal kira alacaklari
portfoyiinden saglanan nakit girislerini eslestirmeye calisarak likidite riskini kontrol etmektedir. Miusterilerin

6deme planlar1 Sirket'in bor¢lanma ihtiyaclar1 ve sermayesini g6z Oniine alarak yapilmaktadir.

Ayrica Sirket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit ¢ikisina karsi
korumaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in, varlik ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
alinarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Yil Toplam
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
Aktifler
Nakit ve nakit benzeri degerler 3,166,899 - - - - 3,166,899
Satilmaya hazir menkul degerler 299,765 - - - 843,975 1,143,740
Finansal kiralama alacaklari 2,016,739 4,479,523 5,709,449 9,258,372 11,309,809 32,773,892
Faturalanmis kira alacaklari 507,359 - - - - 507,359
Maddi duran varliklar - - - - 206,599 206,599
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 475,228 475,228
Diger aktifler 695,585 63,215 73,581 51,764 993 885,138
Tirev finansal araglari (36,828) - 69,828 - - 33,000
Toplam aktifler 6,349,519 4,542,738 5,852,858 9,310,136 13,136,604 39,191,855
Pasifler
Alman krediler 13,285 3,919,175 4,413,569 5,348,339 607,435 14,301,803
Ticari bor¢lar 573,564 178,985 199,960 326,231 263,113 1,541,853
Miisterilerden alinan avanslar 627,776 - - - - 627,776
Diger pasifler ve karsiliklar 144,443 - - - - 144,443
Ozkaynaklar (*) - - - - 22,575,980 22,575,980
Toplam pasifler 1,359,068 4,098,160 4,613,529 5,674,570 23,446,528 39,191,855
Net likidite farki / (ag1g1) 4,990,451 444,578 1,239,329 3,635,566 (10,309,924) -
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 8,766,462 5,567,889 8,152,199 13,034,018 21,609,179 57,129,747
Toplam pasifler 4,828,308 1,427,429 9,941,988 9,835,942 31,096,080 57,129,747
Net likidite farki / (ag1g1) 3,938,154 4,140,460  (1,789,789) 3,198,076 (9,486,901)
*) Yukaridaki tablo gosterimi acisindan 6zkaynaklar 1-5 yil kolonuna siniflanmustir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devami)

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

21. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Kur Riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve kaynaklar , alim — satim taahhiitleri ile birlikte kur riskinde artisa
sebebiyet vermektedir. Sirket yabanci para risk yonetimini forward sozlesmeleri ile saglamaktadir.

Aktiflerin ve pasiflerin yabanci para dagilimi asagida belirtildigi gibidir :

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle YTL US$ EUR YEN Toplam
Aktifler

Nakit ve nakit benzeri degerler 430,917 1,444,330 1,291,451 201 3,166,899
Satilmaya hazir menkul degerler 1,143,740 - - - 1,143,740
Finansal kiralama alacaklar 614,845 10,167,394 21,991,653 - 32,773,892
Faturalanmus kira alacaklari 116,042 51,773 339,544 - 507,359
Maddi duran varhiklar 206,599 - - - 206,599
Maddi olmayan duran varliklar 475,228 - - - 475,228
Diger aktifler 840,133 31,031 13,974 - 885,138
Tiirev finansal araglart - - 33,000 - 33,000
Toplam aktifler 3,827,504 11,694,528 23,669,622 201 39,191,855
Pasifler

Alman krediler 13,285 6,266,083 8,022,435 - 14,301,803
Ticari borglar 394,759 152,001 995,093 - 1,541,853
Miisterilerden alinan avanslar 152,178 146,457 329,141 - 627,776
Diger pasifler ve kargiliklar 144,443 - - - 144,443
Ozkaynaklar 22,575,980 - - - 22,575,980
Toplam pasifler 23,280,645 6,564,541 9,346,669 - 39,191,855
Net bilan¢o pozisyonu (19,453,141) 5,129,987 14,322,953 201 -
Bilanco dis1 pozisyon 3,690,428 2,886,052 (6,576,480) - -

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle

Toplam aktifler 3,275,329 18,783,872 35,070,546 - 57,129,747
Toplam pasifler 22,203,726 15,013,928 19,912,093 - 57,129,747
Net bilanco pozisyonu (18,928,397) 3,769,944 15,158,453 - -
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devami)

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

21. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Faiz Riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal araclarin degerini etkileme olasiligindan
kaynaklanir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
arasinda dogacak uyumsuzluk ve agiklar sonucunda faiz riskine maruz kalabilir. Sirket, risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden fiyatlandirmalarini eslestirerek soz konusu riski kontrol altina

alir.

Asagidaki tabloda Sirket’in, varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihinden yeniden fiyatlandirma tarihine kadarki
veya vadeye kalan siireden, hangisi daha Once gerceklesecek ise sozkonusu siire igin simiflandirilarak

Ozetlemektedir.

1 Ayakadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Faizsiz Toplam

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle

Aktifler

Nakit ve nakit benzeri degerler 3,166,899 - - - - - 3,166,899
Satilmaya hazir menkul degerler - - - - - 1,143,740 1,143,740
Finansal kiralama alacaklar 2,016,739 4,479,523 5,709,449 9,258,372 11,309,809 - 32,773,892
Faturalanmis kira alacaklari - - - - - 507,359 507,359
Maddi duran varliklar 206,599 206,599
Maddi olmayan duran varliklar 475,228 475,228
Diger aktifler 885,138 885,138
Tirev finansal araglari (36,828) - 69,828 - - - 33,000
Toplam aktifler 5,146,810 4,479,523 5,779,277 9,258,372 11,309,809 3,218,064 39,191,855
Pasifler

Alnan krediler 2,875,481 2,343,083 5,618,043 2,857,761 607,435 - 14,301,803
Ticari borglar 57,337 113,584 167,719 326,231 263,113 613,869 1,541,853
Miisterilerden alinan avanslar - - - - - 627,776 627,776
Diger pasifler ve kargiliklar - - - - - 144,443 144,443
Ozkaynaklar - - - - - 22,575,980 22,575,980
Toplam pasifler 2,932,818 2,456,667 5,785,762 3,183,992 870,548 23,962,068 39,191,855
Bilanco ici faize duyarhlik pozisyonu 2,213,992 2,022,856 (6,485) 6,074,380 10,739,261 (20,744,004) -
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 ARALIK 2004 TARIHi ITIBARIYLE
MALI TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devami)

(Birim-31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan alim giiciiyle yeniden ifade edilmis Yeni Turk Lirasi)

21. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Faizsiz Toplam

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle

Aktifler

Nakit ve nakit benzeri degerler 3,351,396 - - - - - 3,351,396
Satilmaya hazir menkul degerler - - - - - 1,119,854 1,119,854
Finansal kiralama alacaklart 4,366,100 5,317,691 7,940,493 12,953,812 19,379,847 - 49,957,943
Faturalanmis kira alacaklari - - - - - 580,524 580,524
Maddi duran varhklar - - - - - 143,562 143,562
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 685,859 685,859
Diger aktifler - - - - - 1,290,609 1,290,609
Toplam aktifler 7,717,496 5,317,691 7,940,493 12,953,812 19,379,847 3,820,408 57,129,747
Pasifler

Alman krediler 3,581,340 5,143,181 11,938,628 9,300,391 4,257,293 - 34,220,833
Ticari borglar - - - - - 302,749 302,749
Miisterilerden alinan avanslar - - - - - 552,304 552,304
Diger pasifler ve karsiliklart - - - - - 168,671 168,671
Tiirev finansal araclari 223,258 - (55,835) - - - 167,423
Ozkaynaklar - - - - - 21,717,767 21,717,767
Toplam pasifler 3,804,598 5,143,181 11,882,793 9,300,391 4,257,293 22,741,491 57,129,747

Bilanco ici faize duyarllik pozisyonu 3,192,898 174,510 (3,942,300) 3,653,420 15,122,555  (18,921,083) -

22. FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI

Asagidaki tabloda, mali tablolarda rayic degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araclarin tasinan ve
rayic degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Tasman deger Rayic deger
2004 2004
Finansal aktifler
Net finansal kiralama alacaklari 32,773,892 30,951,152

Finansal araclarin rayi¢ degeri Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere dayandirilarak
hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer ozelliklere sahip baska bir finansal aracin cari
piyasa degerinin dikkate alinmasini veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile iskonto edilmesini
iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Maliyet veya iskonto edilmis maliyetten tasinmakta olan nakit ve nakit benzeri degerler, finansal kiralama
alacaklari, ticari borclar, kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar ve miisterilerden alinan avanslar, rayi¢ degerlerinin
kullanilan kredilerin degisken faizli olmas1 ve diger kalemlerin kisa vadeli olmasi nedeniyle tasinan degerlere
yakin oldugu varsayillmistir.

Finansal kiralama alacaklarinin rayi¢ degerini belirlemek icin kullanilan bilanco tarihi itibariyle uygulanan
piyasa degerlerini yansitan faiz oranlar1 asagidaki gibidir :

2004
Net finansal kiralama alacaklari
Para birimi
YTL %329
EUR %9.5
USD %9.5
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