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BAGIMSIZ SINIRLI DENETiIM RAPORU

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Uyelerine :

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (Sirket) ilisikte Tiirk Liras1 olarak sunulmus 30 Haziran 2004
tarihli bilancosu ile 1 Ocak — 30 Haziran 2004 tarihleri arasindaki alt1 aylik ara hesap donemine ait gelir,
Ozkaynak degisim ve nakit akim tablolarinin sinirli denetimini gergeklestirmis bulunuyoruz. Bu mali tablolarin
sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz yaptigimiz sinirhi denetim sonucunda bu mali
tablolar iizerinde bir rapor sunmaktir.

Sinirli  denetim ¢alismamiz  Sinirlh Denetim  iizerindeki 2400 numarali Uluslararas1 Standard’a gore
gerceklestirilmistir. Bu standart, sinirli denetim ¢aligsmamizi mali tablolarda 6nemli yanlighklarin bulunmadigina
dair sinirl diizeyde giivence saglayacak sekilde planlamamizi ve gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sinirli
denetim caligmasi, esas olarak Sirket yetkililerine sorular yoneltilmesi ve mali verilere analitik inceleme
yontemlerinin uygulanmasi ile simrli olup, denetim calismalarina kiyasla daha az giivence saglamaktadir.
Denetim ¢aligmas yiiriitmemis olmamiz nedeniyle, bir denetim goriisii bildirmemekteyiz.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle biten alti aylik ara hesap donemi, Sirket’in Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (UFRS) uygun olarak mali tablolarin1 hazirladig: ilk alti aylik ara hesap donemidir. Bu nedenle
iligikteki mali tablolar UFRS’nin 6ngordiigii sekilde bir onceki yilin ayni donemi ile karsilagtirmali olarak
sunulmamustir.

Smurli denetimimiz sonucunda, yukarida tgiincti paragrafta belirtilen ara hesap donemine ait mali tablolarin
karsilastirmali olarak sunulmamasi diginda, yukarida birinci paragrafta belirtilen mali tablolarin, tiim onemli
hususlar agisindan, UFRS’ye uygun olarak sunulmadiina inanmamizi gerektiren bir husus dikkatimize
gelmemistir.

Ayrica asagidaki hususa dikkat ¢ekmek isteriz:

15 Kasim 2003 tarihli “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkindaki Teblig (Seri XI No 25)” 1 Ocak
2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem mali tablolardan gegerli olmak iizere yayimu tarihinde yiiriirliige
girmis olup, ilgili Teblig’in 726 nc1 Maddesi uyarinca dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir.
Bu kapsamda Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun 4 Kasim 2003 tarihli agiklamasi ile UFRS’ye goére raporlama yapan
sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarindan baglamak iizere Seri XI No 25 sayili Teblig hiikiimlerine
uymus sayilacaklart belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in iligikte sunulan UFRS mali tablolari, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz siirli denetimden gecmis mali tablolar olarak kabul
edilmektedir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International
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Misfik Cantekinler, SMMM
Serumlu Ortak, Bagdenetgi

28 Temmuz 2004
Istanbul, Tiirkiye



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihi itibariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
BILANCO
(Birim - 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirast)

Notlar 30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

AKTIFLER

Nakit ve nakit benzeri degerler 3 5,245,027 3,182,407
Satilmaya hazir menkul degerler 1,054,813 1,063,387
Finansal kiralama alacaklari, net 4 35,918,867 47,438,883
Faturalanmus kira alacaklari, net 5 510,202 551,252
Maddi duran varliklar, net 66,815 136,323
Maddi olmayan duran varliklar, net 551,843 651,275
Tiirev finansal araglar 8 150,304 -
Diger aktifler 6 1,499,903 1,225,532
Toplam aktifler 44,997,774 54,249,059
PASIFLER VE OZKAYNAKLAR

Alinan krediler 7 20,443,694 32,495,295
Ticari borglar 1,630,235 287,483
Miisterilerden alinan avanslar 652,261 524,455
Diger pasifler ve karsiliklar 139,980 160,166
Tirev finansal araglar - 158,980
Toplam pasifler 22,866,170 33,626,379
Ozkaynaklar

Sermaye 9 52,537,026 52,537,026
Emisyon primi 848 848
Yasal yedekler ve birikmis zararlar 10 (30,406,270) (31,915,194)
Toplam 6zkaynaklar 22,131,604 20,622,680
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 44,997,774 54,249,059

Tlisikte 6 ila 17’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict
pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap D6nemine Ait UFRS’ye Gore Hazirlanmig
GELIR TABLOSU
(Birim - 30 Haziran 2004 tarihindeki alim guiciiyle ifade edilmis milyon Tirk Lirasi)

01.04.2004- 01.01.2004-
Notlar 30.06.2004 30.06.2004

Finansal kiralama gelirleri

- Faiz gelirleri 1,344,171 2,616,926

- Kur farki gelirleri 4,932,227 1,820,458
Finansal kiralama gelirleri 6,276,398 4,437,384
Finansman giderleri, net 12 (2,844,025) (684,588)
Finansal kiralama alacaklar1 karsiliginin ters ¢evrilmesi 4 32,712 158,319
Finansal kiralama gider ve finansman gelirleri sonrasi faaliyet kari 3,465,085 3,911,115
Pazarlama ve genel yonetim giderleri (454,464) (956,052)
Personel giderleri 13 (236,585) (412,741)
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (62,894) (168,940)
Diger gelirler, net 14 207,690 790,663
Parasal zarar (350,718) (1,655,121)
Vergi karsiigi ve parasal zarar sonrasi faaliyet kari 2,568,114 1,508,924
Vergi karsilig1 ters cevrimi 336,162 -
Net kar 2,904,276 1,508,924
Ortalama hisse adedi 10,000,000,000 10,000,000,000
Hisse basina kar (tam TL) 290 151

Tlisikte 6 ila 17’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict
pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap D6nemine Ait UFRS’ye Gore Hazirlanmig
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Birim - 30 Haziran 2004 tarihindeki alim guiciiyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

Odenmis
Sermayenin
Yeniden ifade Emisyon Yasal Yedekler ve
Sermaye Etme Etkisi Primi Birikmis Zararlar Toplam
31 Aralik 2003 bakiyeleri 10,000,000 42,537,026 848 (31,915,194) 20,622,680
Net donem kari - - - 1,508,924 1,508,924
30 Haziran 2004 bakiyeleri 10,000,000 42,537,026 848 (30,406,270) 22,131,604

Tlisikte 6 ila 17’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap D6nemine Ait UFRS’ye Gore Hazirlanmig
NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim - 30 Haziran 2004 tarihindeki alim guiciiyle ifade edilmis milyon Tirk Lirasi)

2004

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar::
Net kar 1,508,924
Tashihler:

Amortisman ve itfa paylar1 168,940

Forward karlari (150,304)

Kidem tazminati karsilig1 2,241

Finansal kiralama alacaklari karsiliklarinin ters ¢evrilmesi, net (170,756)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar 1,359,045
Faturalanmus kira alacaklarinda net azalis 103,957
Finansal kiralama alacaklarinda net azalig 8,069,941
Diger aktiflerde net artis (274,371)
Ticari borglardaki net artig 818,332
Miisterilerden alinan avanslarda net artig 127,806
Diger pasiflerdeki net azalis (16,585)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 10,188,125
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Satilmaya hazir menkul degerlerde azalis 8,574
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit 8,574
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Alinan banka kredileri 3,779,546
Geri 6denen banka kredileri (11,378,677)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7,599,131)
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artis 2,597,568
Parasal zararin ve kur farkinin nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki etkisi (534,948)
Y1l bagindaki nakit ve nakit benzeri degerler 3,182,407
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 5,245,027
Nakit Akim tablosu ile ilgili Aciklayic1 Dipnotlar:
2004 yili iginde nakit 6denen faiz 622,440
2004 y1li iginde nakit alinan faiz 85,586

Tlisikte 6 ila 17’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict
pargalaridir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim - 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirast)

1. SIRKET BILGILERI
Genel

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (Sirket) 1992'de, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri
cercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’'ndan alinan izni miiteakiben, Tiirkiye’de faaliyet gostermek
iizere kurulmustur. Sirket’in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 20 Subat 1995°den beri islem
gormektedir. Sirket'in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, inénii Caddesi, Gokce Sokak, GSD Binasi, No:14
Kiigiikyal, Istanbul / Tiirkiye'dir.

Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurumlar yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir. Sirket’in ana hissedar1 GSD Holding Anonim Sirketi’dir (GSD Holding).

Sirketin Faaliyet Alanlar

Sirket her tiirlii finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLIiTiKALARININ OZETi
Hazirlams Esaslar1

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Teblig uyarinca dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baglamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya
baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’in Otuzdordiincii Kisim - Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo
ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gecen siire
zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) gore diizenlenmesinin
ve kamuya aciklanmasinin Teblig’de ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
hiikmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak Sirket, mali tablolarim1 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren
hesap doneminden baslamak iizere UFRS’ye gore diizenlemeyi se¢cmistir.

Sirket’in mali tablolari, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi tarafindan onaylanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (UMS) ve yorumlart iceren UFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. S6z konusu mali
tablolarin hazirlanmasinda satilmaya hazir menkul kiymetlerin ve tiirev finansal araclarinin rayic deger
hesaplamalar1 disinda tarihsel maliyet esas alinmigtir.

Tirkiye'de kurulmus olan Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama Kanunu ve
vergi mevzuatina uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta ve yasal mali tablolarim hazirlamaktadir. Mali
tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmis olup UFRS'ye gore
Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmustir.  S6z  konusu tashihler genel olarak TL’nin alim giiclindeki degisikliklerin
mali tablolara yansitilmasi, 1 Temmuz 2003 tarihinden ©nce imzalanan finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesi, ertelenmis vergi hesaplanmasi ve finansal araglarin kayda alinmasi ve degerlenmesinden
olusmaktadir.

(©6)



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)
Ol¢iim Birimi

Sirket’in ol¢tim birimi TL’dir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle TL’nin genel alim giiciindeki degisikliklerin
yeniden ifade edilmesi UMS 29’a (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygun olarak
yapilmigtir.

UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilango tarihinde cari
olan Ol¢iim birimi ile yeniden ifade edilmesini 6ngoriir. UMS 29’un uygulanmasii gerektiren bir 6zellik, 3
yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklasmasi veya asmasidir. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Devlet
Istatistik Enstitiisii tarafindan toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yayinlanan 3 yillik kiimiilatif enflasyon
orant %110.3 (2003 - %181) olarak gerceklesmistir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle sona eren ara donem ve onceki iki yila ait s6z konusu endeks ve katsayilar
asagida sunulmustur.

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2002 6,478.8 1.232
31 Aralik 2003 7,382.1 1.081
30 Haziran 2004 7,982.7 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 agagidaki gibidir:

- 30 Haziran 2004 tarihindeki bilancoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilango tarihinde gecerli
Olciim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir,

- yeniden ifade edilen sermaye, nakit artirrmlarin, dagitilmamis temettiilerin ve yasal dagitilmamis
karlardan transferlerin sermayeye eklendigi tarihten itibaren ilgili katsayilar kullanilarak yeniden
degerlenmesi ile bulunmustur,

- bilango tarihinde cari olan olciim biriminde taginmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger
ozkaynak kalemleri ilgili katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmistir,

- genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar (zarar) olarak
yansitilmustir,

- gelir-gider tablosunda amortisman, tilkenme paylar1 ve parasal olmayan aktiflerin satis kar/zararlari
(yeniden degerlenmis briit defter degerleri ve birikmis amortisman iizerinden degerlenen kalemler)
disinda biitiin diger kalemler ilgili katsayilar kullanilarak endekslenmistir,

Bilango ve gelir tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Sirket’in bilancolarda belirtilen tutarlarda varliklart gerceklestirebilecegi ve yiikiimliilikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayni sekilde, Sirket’in mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar1 hissedarlarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

Mubhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolarimin dipnotlarinda detayli olarak aciklanan

muhasebe politikalarinda 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle degisiklik olmamstir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERIi DEGERLER

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Bankalardaki mevduat 5,244,850 3,182,381
Nakit 177 26
5,245,027 3,182,407
Bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Bankalardaki yabanci para vadeli ve vadesiz mevduat :
Vadesiz mevduat 139,887 65,778
Vadeli mevduat 3,992,128 3,112,490
4,132,015 3,178,268
Bankalardaki TL vadeli ve vadesiz mevduat :
Vadesiz mevduat 7,016 4,113
Vadeli mevduat 1,105,819 -
1,112,835 4,113
Bankalardaki toplam vadeli ve vadesiz mevduat 5,244,850 3,182,381

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatin vade tarihi 1 Temmuz 2004 (2003 - 2 Ocak
2004) ve faiz araligt %1 ve %1,75°dir (2003 - %1 ve %2). TL vadeli mevduatin ise vadesi 1 Temmuz 2004, faiz

orani ise %22’ dir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

4, FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI

Faturalanmamis finansal kiralama alacaklarinin detay: asagidaki gibidir :

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Bir yildan kisa 27,697,355 35,176,939
Bir yildan daha uzun ve bes yildan kisa 13,535,930 19,585,083
Finansal kiralama alacaklari, briit 41,233,285 54,762,022
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (4,307,047) (6,077,995)
36,926,238 48,684,027
Eksi: Suipheli alacak karsilig (1,007,371) (1,245,144)
Finansal kiralama alacaklari, net 35,918,867 47,438,883

Finansal kiralama alacaklar1 su sekilde analiz edilebilir:

Bir yildan kisa 23,399,068 29,036,237
Bir yildan daha uzun ve bes yildan kisa 12,519,799 18,402,646
35,918,867 47,438,883

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1 ABD dolar i¢in
%11.56 ve EUR i¢in %12.45 ve TL i¢in %53.78’dir (31 Aralik 2003 - ABD Dolart icin %12.17 ve EUR ig¢in
%12 ve TL i¢in %40 ile %50 arasinda degismektedir).

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle, Sirket baz1 miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak tarihsel
tutar olarak ifade edilmis 133,959,836 TL (2003 - 166,448,812 TL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat

cek ve senetleri almistir.

Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Donem bagindaki karsilik 1,245,144 1,202,131
Ayrilan karsilik - 270,438
Ters ¢cevrim (158,319) (73,672)
Parasal kazang (79,454) (153,753)
Donem sonundaki karsilik 1,007,371 1,245,144
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi

30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

S. FATURALANMIS KiRA ALACAKLARI

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Faturalanmis kira alacaklari

Faturalanmus kira alacaklari 1,120,846 1,224,803
Eksi:Ayrilan karsilik (610,644) (673,551)
Faturalanmus kira alacaklari, net 510,202 551,252
Faturalanmis kira alacaklar1 karsihg: hareketi

Donem bagindaki karsilik 673,552 753,548
Ayrilan karsilik 25,597 11,965
Tahsilatlar (38,034) -
Parasal kazang (50,471) (91,961)
Donem sonundaki karsilik 610,644 673,552

6. DIiGER AKTIiFLER

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Pesin 6denmis giderler 309,606 524,884
Verilen avanslar 783,144 85,245
Elden ¢ikarilacak varliklar 149,768 58,921
Diger 257,385 556,482
1,499,903 1,225,532
7. ALINAN KREDILER
30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Orijinal TL Faiz Oram Orijinal TL Faiz Orani (%)
Tutar Karsihg: (%) Tutar Karsilig1
Kisa vadeli 17,990,388 26,652,847
Sabit faizli TL 25,194 25,194 Spot 11,140 11,140 Spot
UsD 5,080,254 7,585,215 4.03-6.00 9,239,772 14,009,111 1.50-6.00
EUR 3,179,823 5,773,233 5.15-5.30 3,885,855 7,365,722 5.17-8.4
Degisken faizli USD - - - 25,567 38,765 Spot
EUR 2,537,337 4,606,746 Euribor + (0.50- 0.88) 2,758,138 5,228,109  Euribor+(0.50 - 0.98)
Orta/uzun vadeli 2,453,306 5,842,448
Sabit faizli EUR 574,055 1,088,132 8.4
Degisken faizli EUR 1,351,253 2,453,306 Euribor + (0.50- 0.88) 2,503,051 4,754,316  Euribor+(0.50 - 0.82)
20,443,694 32,495,295
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

7. ALINAN KREDILER (devami)

Orta/uzun vadeli kredilerin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Sabit Degisken Sabit Degisken
Oranh Oranh Oranli Oranli
2005 - 1,853,930 712,776 4,206,989
2006 - 442,688 375,356 462,178
2007 - 156,688 - 85,149
2,453,306 1,088,132 4,754,316

Almnan kredilerin teminati olarak krediyi veren kuruluslara Sirket’in ana ortagi ve iligkili bankalari sirasiyla
286,157 TL ve 16,569,295 TL tutarlarinda kefalet vermistir.

8. TUREV FINANSAL ARACLARI

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken tiirev finansal araglari iceren cesitli islemler gergeklestirmektedir. Tiirev
finansal araclar iki taraf arasinda yapilan ve O6demelerin bir veya daha fazla finansal aracin fiyatlarinda,
oranlarinda veya gostergelerindeki dalgalanmalara baglh oldugu finansal sozlesmelerdir. Tiirev finansal araglar,
forward alim anlagmalarini ve yabanci para swaplari icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglarin olumlu (varliklar) ve olumsuz (yiikiimliiliikkler) rayi¢ degerlerinin farazi
degerleri ile birlikte vade tarihine gore analizini gostermektedir. Farazi deger, bir tiirev aracini olusturan varligin,
oranin veya gostergenin degeridir ve tiirev aracinin deger degisimlerinin Ol¢iilmesinde baz olarak alinir. Farazi
degerler, kapanmamis iglemlerin y1l sonundaki hacmini gosterir, ve ne piyasa riskini ne de kredi riskini yansitir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle yapilan forward iglemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Rayi¢ Deger Rayi¢ Deger Farazi degerin 1 aya 1-6 ay
Varlhklar Yiikiimliiliikler TL karsihig kadar arasi
Allm satim amach tutulan tiirevler
Forward alim anlagmasi 150,304 - 3,880,000 - 3,880,000

Forward anlagmasinin vade kuru 25 Agustos 2004 tarihinde bir Euro i¢in 1,940,000 TL'dir.
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Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

9. SERMAYE

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Pay adedi, nominal degeri 1,000 TL (tescil edilmis ve basilmig) 10,000,000,000 10,000,000,000

30 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle ortaklar ve sahip olduklari sermaye paylarimin dokiimii
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
% Tutar %o Tutar
GSD Holding A,S, 54.45 5,445,116 54.45 5,445,116
Halka arz 45.54 4,553,775 45.54 4,553,775
Diger 0.01 1,109 0.01 1,109
Tarihsel deger ile toplam TL 100.00 10,000,000 100.00 10,000,000
Yeniden ifade etmenin etkisi 42,537,026 42,537,026
52,537,026 52,537,026

10. YASAL YEDEKLER VE BiRIKMIS ZARARLAR

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yedekler, birinci ve ikinci yasal yedeklerden olusmaktadir, Birinci yasal yedek
akge, toplami Sirket sermayesinin %20’sine varana dek yasal karin %35’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci yasal
yedek akce, Sirket sermayesinin %35’ini asan temettii dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore yasal yedek akgeler toplami 6denmis sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar,
ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle Sirket'in yasal mali tablolarina gore tarihsel tutarlarda
yedekler ve olaganiistii yedek asagidaki gibidir :

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Kanuni yedek 895,519 895,519
Olaganiistii yedek 1,022,940 1,022,940

Halka acik sirketler, temettii dagititmlarin1 SPK’nun 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim-30 Haziran 2004 tarihinde gecerli olan alim giicliyle yeniden ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

10. ' YASAL YEDEKLER VE BiRiKMi$S ZARARLAR (devanu)

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Seri: XI, No :25 sayil teblig uyarinca UFRS’ye uygun
olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate
alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagh olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asagi
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

11. ILiSKiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabiliyorsa soz konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, olagan hisselerinin %54.45’ine
sahip olan ve ana kurulusu olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in en biiyiik ortagt GSD
Holding’tir. Finansal tablolarin gosterimi agisindan bu sirket ve iliskili kuruluglart iligkili sirketler olarak
gosterilmektedir. Tligkili kuruluslar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve
bunlarin ailelerini de icermektedir.

Sirket, faaliyetleri sirasinda, iligkili kuruluglar ile piyasalardaki ortalama ticari sartlar ve oranlarda birgok ticari
islem gergeklestirmistir.

Tgili dsnemlerde iliskili kuruluslarla yapilan baslica islemlerin ve bakiyelerin dzeti asagidaki gibidir :

(a) Finansal Kiralama : Finansal Kiralama Alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal kiralama Yil icinde kazamilan Faturalanmig
alacaklar1 net faiz geliri alacaklar

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2004 2003 2004 2003 2004 2003
GSD Holding - - - 368 - -
GSD Dis Ticaret A.S. - 64,296 2,539 22,050 - -
GSD Factoring Hizmetleri A.S. - - - 356 - -
GSD Yatirim Bankas1 A.S. - - - 480 - -
Tekstil Bankas1 A.S. 1,309,850 2,121,139 87,159 117,625 - 627
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. - - 19 42 55 36
Delta Deri ve Giyim Sanayii A.S. 49,281 126,192 6,063 31,511 - -
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 101,588 202,798 7,885 22,524 - -
Beyaz Saray Insaat A.S. 854,326 990,578 89,765 4,622 - -
2,315,045 3,505,003 193,430 199,578 55 663

(b)  iliskili Kuruluslarla Yapilan Diger islemler:

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

Mevduat 5,134,517 141,344
Ticari Borglar 132,534 169,138

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle iliskili bankalardan 286,135 TL tutarinda (2003 — 373,663 TL) garanti
mektubu alinmistir. Bunun 178,601 TL (2003 — 178,851 TL) tutarindaki kismi Tekstilbank A.S. ve
107,534 TL tutarindaki (2003 — 194,812 TL) kismu GSD Yatirim Bankasi A.S.’den alinmis ve cesitli
kamu kurumlar1 ve bankalara verilmistir.
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30 Haziran 2004 Tarihi itil_)ariyle UFRS’ye Gére Hazirlanmig
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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11. ILiSKiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER (devami)

Not 7’de belirtildigi iizere Sirket bankalardan alinan kredilere karsilik olarak toplam 16,855,452 TL

tutarinda, ana ortagi ve iligkili bankalarin kefaletini vermistir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle GSD Holding A.S., GSD Yatiim Bankasi A.S. ve GSD Dis Ticaret
Sirket’e sirasiyla 162,988 TL, 177,395 TL ve 6,419 TL tutarinda ortak katilim giderleri faturalamislardir.
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Sirket ayrica, GSD Holding'e 28,506 TL tutarinda kira gideri 6demistir.

Sirket, 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’den 340,723 TL tutarinda

temettii geliri elde etmistir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Sirket GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. tarafindan iiretilen 266,190

TL tutarindaki sigorta policesi prim tutarini giderlestirmistir.

(¢) Yonetim Kurulu Uyelerine Saglanan Menfaatler: 2004 yiliun ilk alti ayr icinde Yénetim Kurulu

tiyelerine saglanan menfaat ve ikramiyeler toplam 34,561 TL dir.

12. FiNANSMAN GiDERLERi

30 Haziran 2004
Vadeli mevduat faiz geliri (85,586)
Vadeli mevduatlardan kur farki geliri (266,277)
Forward anlagmalarindan kur fark: geliri (367,527)
Reeskont gelirleri (90,306)
Toplam finansman geliri (809,696)
Kredi faiz gideri 622,440
Alnan kredilerden kur fark: gideri 732,360
Ticari bor¢lardan kur farki gideri 139,484
Toplam finansman giderleri 1,494,284
Finansman giderleri, net 684,588

13. PERSONEL GIDERLERI

30 Haziran 2004
Personel giderleri 348,428
SSK isveren pay1 41,885
Personele saglanan diger faydalar 22,428
412,741

2004 yil1 icinde ortalama personel sayisi 15'dir (2003-15).
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14. DIGER GELIiRLER

30 Haziran 2004
Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin satig kar1 273,115
Temettii geliri 340,723
Diger gelir, net 176,825
790,663

15. TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Sirket, bir miisterisi ile yaptig1 20 Mayis 1998 tarihli finansal kiralama sozlesmesine konu olan maddi duran
varligi, bu sirketin finansal kira borcunun temerriite diisen kisminm1 6dememesi gerekgesi ile geri almis ve
satmugtir. Ilgili sirket ise sozkonusu borcu reddetmektedir. Konuyla ilgili olarak bu sirket tarafindan, Sirket
aleyhine 350,000 TL tutarinda tazminat talebi ile dava agilmustir. Dava, rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.
Sirket yonetimi, davanin Sirket lehine sonu¢lanacaginm diisiinmektedir.

16. FiNANSAL RiSK YONETIiMi
Kredi Riski

Kredi riski, karsiliklz iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
yonetmeye c¢alismaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayn1 cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar ¢ercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Sirketin belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iliskin duyarliligini gostermektedir.

Likidite Riski
Sirket’in politikas1 krediler icin yapilan geri 6demeler nedeniyle olusan nakit ¢ikislari ile finansal kira alacaklari
portfoyiinden saglanan nakit girislerini eslestirmeye calisarak likidite riskini kontrol etmektir. Miisterilerin

6deme planlan Sirket'in bor¢lanma ihtiyaclar1 ve sermayesini géz Oniine alarak yapilmaktadir.

Ayrica Sirket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit ¢ikisina karsi
korumaktadir.
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16. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Toplam
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle
Aktifler
Nakit ve nakit benzeri degerler 5,245,027 - - - - 5,245,027
Satilmaya hazir menkul degerler 253,395 - - - 801,418 1,054,813
Finansal kiralama alacaklari 2,612,450 4,897,866 6,229,090 9,659,662 12,519,799 35,918,867
Faturalanmus kira alacaklari 510,202 - - - - 510,202
Maddi duran varliklar (*) - - - - 66,815 66,815
Maddi olmayan duran varliklar (¥) - - - - 551,843 551,843
Tiirev finansal araglar - 150,304 - - - 150,304
Diger aktifler 1,250,170 80,750 83,286 82,613 3,084 1,499,903
Toplam Aktifler 9,871,244 5,128,920 6,312,376 9,742,275 13,942,959 44,997,774
Pasifler
Alnan krediler 5,798,426 1,101,816 2,076,633 9,018,791 2,448,028 20,443,694
Ticari borglar 304,855 155,230 200,276 344,049 625,825 1,630,235
Miisterilerden alinan avanslar 652,261 - - - - 652,261
Diger pasifler ve karsiliklar 139,980 - - - - 139,980
Ozkaynaklar (*) - - - - 22,131,604 22,131,604
Toplam pasifler 6,895,522 1,257,046 2,276,909 9,362,840 25,205,457 44,997,774
Net likidite fazlas1/ (agqig1) 2,975,722 3,871,874 4,035,467 379,435 (11,262,498) -
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 8,324,426 5,287,136 7,741,136 12,376,796 20,519,565 54,249,059
Toplam pasifler 4,584,848 1,355,453 9,440,677 9,339,977 29,528,104 54,249,059
Net likidite fazlas1 / (aq1g1) 3,739,578 3,931,683 (1,699,541) 3,036,819 (9,008,539) -

(*) Yukaridaki tablo gosterimi agisindan 1-5 yil kolonuna siniflanmigtir.
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16. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Kur Riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve kaynaklar, alim — satim taahhiitleri ile birlikte kur riskinde artisa
sebebiyet vermektedir. Sirket yabanci para risk yonetimini forward sozlesmeleri ile saglamaktadir.

Aktiflerin ve pasiflerin yabanci para dagilimi asagida belirtildigi gibidir :

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle TL US$ EUR Toplam
Aktifler

Nakit ve nakit benzeri degerler 1,113,105 3,091,774 1,040,148 5,245,027
Satilmaya hazir menkul degerler 1,054,813 - - 1,054,813
Finansal kiralama alacaklar1 401,505 12,430,675 23,086,687 35,918,867
Faturalanmus kira alacaklari 23,485 172,105 314,612 510,202
Maddi duran varliklar 66,815 - - 66,815
Maddi olmayan duran varhiklar 551,843 - - 551,843
Tirev finansal araglar 150,304 - - 150,304
Diger aktifler 956,686 143,895 399,322 1,499,903
Toplam Aktifler 4,318,556 15,838,449 24,840,769 44,997,774
Pasifler

Alinan krediler 25,194 7,585,215 12,833,285 20,443,694
Ticari bor¢lar 159,264 1,449 1,469,522 1,630,235
Miisterilerden alinan avanslar 82,061 218,260 351,940 652,261
Diger pasifler ve karsiliklar 139,980 - - 139,980
Ozkaynaklar 22,131,604 - - 22,131,604
Toplam pasifler 22,538,103 7,804,924 14,654,747 44,997,774
Net bilanc¢o pozisyonu (18,219,547) 8,033,525 10,186,022 -

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle

Toplam aktifler 3,110,175 17,836,722 33,302,162 54,249,059
Toplam pasifler 21,084,134 14,256,872 18,908,053 54,249,059
Net bilan¢o pozisyonu (17,973,959) 3,579,850 14,394,109 -
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