TEKST L F NANSAL K RALAMAA. .

OLA AN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEM

1. Bir ba kan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant divan n n te Kili,
2. Divanatutanaklar imzalamayetkisi verilmes,

3. 2003 y | Bilango ve Kar — Zarar hesab ile Yonetim Kurulu ve Denetci raporlar nn
okunmas ,goru Ulmesi, onaylanmas,

4. 2003y | icerisindeyap lanba lar n onaylanmas,

5. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin 2003 y | cal malar ndan dolay ayr ayr ibra
edilmeleri,

6. 2003y | kar nnihtiyatlaraayr Imas veyada tImas nakarar verilmes,
7. Yonetim Kurulu Uyelerinin Gcretlerinin belirlenmesi,

8. Denetgilerin segimi,

9. Denetgilerin tcretlerinin belirlenmes,

10. Yonetim Kurulunca segilen ba ms z Denetci kurulu unun onaylanmas,

11.Yonetim Kurulu Uyelerine, Turk Ticaret kanunu'nun 334. ve 335.maddelerince izin
verilmesi,

12. Dilekler ve kapan .

TOPLANTI YER VETAR H

27/04/2004 Sal  guni saat :11:00
Ayd nevler Mahallesi , nonii Caddesi, Gokge Sok. GSD Binas ,No:14 Kiiclikya 34854
Maltepe — STANBUL



TEKST L F NANSAL K RALAMAA. .

(A) GRUBU MT YAZLI PAY SAH PLER GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEM

1. Bir ba kan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant divan n n te Kili,

2. Divanatutanaklar imzalamayetkisi verilmes,

3. irketimizin 27/04/2004 tarihli Ola an Genel Kurul Toplant snda yeniden te kil
olunacak Denetim Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen segilecek 1 Denetim
Kurulu Uye aday n n belirlenmes,

4. Dilekler ve kapan

B) GRUBU MT YAZLI PAY SAH PLER GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEM

1. Bir ba kan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant divan n n te kili,
2. Divanatutanaklar imzalamayetkisi verilmesi,

3. irketimizin 27/04/2004 tarihli Ola an Genel Kurul Toplant snda yeniden te kil
olunacak Denetim Kurulu'ng, (B) Grubu pay sahiplerini temsilen secilecek 1 Denetim
Kurulu Uye aday n n belirlenmesi,

4. Dilekler ve kapan

TOPLANTI YER VETARH

27/04/2004 Sal  gund (A) ve (B) grubu mtiyazl Pay sahipleri Genel Kurul Toplant lar ayn giin ve
ayn yerdesrasylal0:30 ve 10:45 ‘deyap lacakt r.

Ayd nevler Mahallesi , nonil Caddesi, Gokge Sok. GSD Binas ,No:14 Kiigikya 34854
Matepe— STANBUL



TEKST L F NANSAL K RALAMAA. .

Say n Hissedarlar m z,

Gegen y | Genel Kurul toplant m zda faaliyetlerimizle ilgili bilgileri verirken irketimizin ba ar | bir
birle me operasyonunu tamamlam oldu undan bahsetmi tik. Bu operasyonla sadece iki irketin
bilangosunda kay tl aktiflerin birle medi ini, en az bu varl klar kedar dnemli olan i ili kilerinin de
birle ti inden, kuruimu olan bu ili kilerden 6nemli beklentilerimiz oldu undan bahsetmi tik.
Gercekten de 2003 y | nda yapm oldu umuz i ler bu 6ngorimiizt hakl ¢ kartm tr. 2002 y | nda
USD 17.651.000 olan i lem hacmimiz 2003'de USD 27.240.000 olarak gercekle mi tir. lem
hacmimizde % 54 oran ndaart olmu tur. Bu art mevcut 15 ki ilik kadromuzla gercgekle tirilmi tir.

lem hacmindeki bu geli menin mevcut personelimiz ile gergekle tirilmi  olmas irketimizin
verimlili indeki geli imin de onemli bir gosterges olmu tur. lem hacmindeki bu art a kar n
yap lan i lerin kalitesinden herhangi bir taviz verilmemi tir. Yap lani lerimiz sras ndakirac lar m za
tatminkar servis verilmesi, buna kar | k i lemlerimizin karl ve guvenilir olmas ilkelerine ba |
kd nm ve tim taraflar n kazanglar n n en uygun noktada dengelenmesine 6zen gostermeye yonelik
etkin ekilde faaliyet yaratulmi tdr.

2004 y | naili kin planlar m z hakk nda da k saca hilgi vermek isteriz. 2004 y | nda faaiyetlerimiz
mevcut 15 ki ilik kadromuzla sirdirtlecek olup, geni leme anlam na gelecek bir kadro art
Ongorilmemektedir.  lem hacmimizin ise 2003 y | na oranla % 10 orannda artrlarak USD
30.000.000 seviyelerineula aca  beklenmektedir.

2003 y | nda mevzuat konusunda da dnemli geli meler gercekle tirilmi tir. Bu konuda detayl bilgiler
fadiyet raporumuzda ve denetim raporumuzda bulunmaktad r. Ozet olarak sylemek gerekirse
irketimizin mali tablolar , S.P.K. taraf ndan Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar na uyumlu
olarak haz rlanm olan XI.25 no’'lu Tebli cercevesinde dizenlenmi tir. SP.K.'nn XI.25 no’lu
Tebli i enflasyon dizeltmesini de kapsamaktad r. Dolay syla Gendl Kurul’asunmu oldu umuz mali
tablolar Uludlararas Finansal Raporlama Standartlar 'na uyumlu olarak yap larak haz rlanm tr.
Uludararas Finansal Raporlama Standart’lar enflasyon dizeltmelerini de icermektedir.

2499 say | Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat gergcevesinde haz rlanm  olan 2003 faaliyet
donemine ait Faaliyet Raporu ve Mali Tablolar m z ekte tetkik ve gérii lerinize sunulmaktad r.

TUm hissedarlar m za irketimize gosterdikleri ilgi ve given nedeniyle te ekkir eder, sayglar mz
unar z.



YONET M KURULU UYELER VE GOREV SURELER

ADI , SOYADI GOREV SURES GOREV

M.TURGUT YILMAZ (29.03.2002-DEVAM ED YOR) BA KAN

AKGUN TURER (29.03.2002-DEVAM ED YOR) BA KANVEK L
YASEF COYAS (29.03.2002-DEVAM ED YOR) UYE

A.ERDEM YORUKO LU (29.03.2002-DEVAM ED YOR) UYE

EYUPMURAT GEZG N (29.03.2002-DEVAM ED YOR) UYE

ERGUN ARAL (29.03.2002-DEVAM ED YOR) UYE

HAKAN GULELGE (29.03.2002-DEVAM ED YOR) UYE /GENEL MUDUR

DENETC LER VE GOREV SURELER

ADI , SOYADI GOREV SURES

N HAT YALCINTA (08.04.2003-Gorev siireleri 1y Id r.)

SEDAT TEMELTA (08.04.2003-Gorev sureleri 1y Idr.)



. GENEL

DAR YAPI

2003 y | sonunda irketin toplam personel say s 15 ki idir. Y | icinde irketten 1 ki i ayrIm tr.
irketimizde toplu sozle me uygulamas yoktur. Faaliyet donemi sonu itibar yla ¢al anlar igin
ayr lan k dem tazminat yOkimldlt G 70.047.000.000.-TL ‘d r

RKET YONET M EBA LAMA TAR HLER
Hakan Giilelge Genel Muddir 12/05/1997
Fahri C nar Mali ler ve Muhasebe Grup Ba kan 01/05/1997
Ferah Tlzmen Operasyon Mudiri 18/08/1997
Ahmet Minir Korkut  Pazarlama M udart 02/07/2002

BA IMSIZDENET M RKET

Glney Serbest Muhasebeci Mdi Mi avirlik A. .

YEM NL MAL MU AV R
Ba aran Nas Yeminli Mai MU avirlik A. .

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

ORTAKLIK YAPISI

ORTAK ADI/UNVANI PAY TUTARI PAY ORANI %
GSD Holding A. . 5.445.115.390.000 TL 54,45
HalkaAgk K sm 4.553.775.360.000 TL 45,54
Di er 1.109.250.000 TL 0,01

TOPLAM 10.000.000.000.000T L 100,00



1. RKET HAKKINDA OZETB LG :

GSD Grubu biinyesinde leasing faaliyetleri 1992 y | ndaTekstil Finansal KirdamaA. . 'nin (Rant Leasing olarak
kuruldu, 9.9.2002 tarihinde Tekstil Leasing ile birle mesini takiben Ginvan Tekstil Finansal Kiralama A. . olarak
de i tirildi) kuruimasylaba lad . 1995'te, Tekstil Leasing halkaag Id ve hisse senetleri - stanbul Menkul

K ymetler Borsas (IMKB)'dei lem gérmeye ba lad . Tekstil Leasing’in kay tl sermayesi 25 Trilyon TL,
¢ckarIm sermayes ise 10 Trilyon TL'dir.

I1l. RKET N PERFORMANSINI ETK LEYEN ANA ETMENLER:

A a da gorllece i Uzere irketimizi etkilemekte olan etkenler Ulkemizde faaliyet gosteren neredeyse tim
irketleri farkl derecelerde de olsa etkileyen etkenlerdir.

D etkenler:

(o]

O o0Oo0oo0oo

Kredi vadelerinink sal

Kredi kaynaklar n n yeterince ¢e itlendirilememes,

Rekabet ko ullar nedeniyle kar marjlar n ndi Gkl G,

USD/EUR paritesindeki a r dalgalanma,

TL'nin de er kazanmas,

¢ tiuketimin yeterli seviyede olmamas nedeniyle yatr mclar n ihracata yo unla maar,
TL'nin de er kazanmas sonucunda ihracatg irketlerin karl | k a¢sndan olumsuz
etkilenmelerinin faaliyet alan m zdaki riski a rla t rmas,

Yukar da belirtildi i Uzere faaliyetlere vade riski, parite riski ve ticari riskin a rlat bir ortamda devam
edilmektedir. Bu risklerin dikkatli ekilde de erlendirilmesi gereklili inin fark nda olarak gerekli onlemler

a nmaktad r.

Vade riskini almamak icin dncelikle finanse edilecek i lem konusu yat r m mal nn gelece i
Ulkenin ihracat sigortas kurumlar n n destekledi i uzun vadeli kredilerin kullan Imas tercih
edilmektedir. Bu krediler d ndaki kredilerin vadelerinin k sa olmas nedeniyle kredi
kullan m m z minimum seviyede tutulmakta, yeni i lemlerin uzun vadeyi kapsayan k smlar
Ozkaynaklar mzla finanse edilmektedir. Kullanlan k sa vadeli (k sa vadeden anla Imas
gereken 1 y | vadeli kredilerdir) kredilerin yenilenece i varsay m ile uzun vadeli leasing
i lemlerine girilmemektedir. Faaliyetlerimiz sirekli olarak ileriye yonelik 3 y Il k bak ile
sirdirilmekte, bu zaman dilimindeki herhangi bir zamanda nakit ak mnda a¢ a izin
verilmemektedir.

Parite riskini almamak igin vadeli doviz kontratlar yap Imakta, USD ve EUR cinsinden net
varl klar m z n birbirleri ile e it seviyede olmaar na 6zen gosterilmektedir.

Ticari riske yonelik olarak da kredi tahsis sirecinin her a amasnda gere ince dikkatli
davran Imakta, gerekli teminatlar al nmaktad r,

Makro ekonomik gostergelerdeki olumlu geli meler takip edilmekte olup, fiyat istikrar nn
kal ¢ hale geldi i ybninde kanaat edinildi inde TL cinsinden orta vadeli i lemlere de
ba lanacakt r. Halen izleme pozisyonunda olmam z nedeniyle 12 aydan uzun vadeli TL
i lemlere girilmemektedir. 12 ay vade yat r m finansman icin yeterince uzun olmad  icin TL
cinsinden i lem yap lamamaktad r. Bu nedenle finansal kiralama alacaklar igindeki TL
cinsinden alacaklar m z n toplam aacaklar icindeki pay % 1 seviyelerindedir. Bunun anlam
d kaynaklar mz n ve sermayemizin yar yar ya USD ve EUR cinsinden i lemlere tahsis
edilmi  oldu udur. Faiz riskinden ka¢ nmak amac yla yapm oldu umuz bu tercihin maliyeti,
TL'nin de erlendi i bu dénemde mali tablolar m zda zararla kar la mam zd r. Getirisi ise;
yonetimimizin risk alg lamas baz nda, glivenli pozisyonumuzun stirdiriilmesidir.



letmenin faaliyette bulundu u gevrede meydana gelen énemli de i iklikler:

0 9.4.2003 tarih ve 4842 say| Kanun'la VUK’'na eklenen Mikerrer Md. 290 ile finansa
kirdlama i lemlerinin de erleme usulleri de i tirilmi tir. Yap lan de i iklikler sonucu finansal
kirdlama i lemlerinin  muhasebele tirilmess ve vergi matrahnn bulunmas konular
Uludararas Finansa Raporlama Standartlar ile uyumlu hale getirilmi tir. Bu de i ikliklerin
sektorimuze olumlu ve olumsuz etkileri olacakt r. Olumlu etkilerinin ba nda finansal
kirdlama irketlerinin sadece gercek kazanglar Uzerinden vergi Gdeyecek olmaar dr. Bu
duzenleme ile sektérimiiz Uzerindeki heniiz gercekle memi  kazang Uzerinden vergi 6deme
bask s kakm olmaktadr. Bu vergi bask snn kalkm olmas kiraclar mzla yapmakta
oldu umuz i lemlerde fiyatlar mzn a a ya cekilmes eklinde kirac lar m za olumlu ekilde
yanst Imaktad r. Dizenleme, bu yonlyle sektorimiizii olumlu yonde etkilemi tir. Adl nda
finansal kiralama irketleri Gzerindeki vergi yikl; eski muhasebele tirilme yontemi nedeniyle
kirac lar n vergi yukinin finansal kiralama irketlerine aktar Imas eklinde olu maktayd .
Y eni muhasebele tirme dizeni ile kirac  irketler taraf ndan vergi planlamas nedeniyle yap lan
finansal kiralama i lemleri engellenmi  olundu. Bu agdan bakld nda ise, yaplan
duzenlemeler sektdrimizde i kayb na neden olmu tur. Diizenlemenin olumlu yonlerinden biri
de finansal kiralama irketlerinin mali tablolar nn effafla masdr. Dizenleme bu yonlyle
ozellikle hissedarlar ve kreditorler a¢ s ndan faydal olmu tur.

0 17.12.2003 tarih ve 5024 say | Kanun'la VUK’ na eklenen Mukerrer Md. 298 ile enflasyon
muhasebesi uygulamas yurdrli e girmi tir. Bu dizenleme tim irketleri ilgilendiren bir
dizenleme olmakla birlikte sektorimizi de yak ndan ilgilendirmektedir. Vergi matrah
hesaplan rken enflasyon etkisiyle abart | hale gelmi  kar, enflasyon etkisinden ar nd r lacak ve
duzeltilmi  kar a¢ klanacaktr. Ayn ekilde bilango kalemlerinde de gerekli dizeltmeler
yap lacak ve bilango glincel hale getirilecektir.

0 SPK'nn XI1.25 sayl Tebli i ile halka a¢ k irketlerin mali tablolar Uludararas Muhasebe
Standartlar ile uyumlu hale getirilmi tir. Bu dizenleme de yukar daki dizenlemeler gibi

irket ile ilgili tim taraflara standartlara uygun raporlarla irket performans ve durumu
hakk nda net bilgiler verilmesini sa lamaktad r.

IV. RKET NF NANSMAN KAYNAKLARI:

irketimiz a rl kI olarak 6zkaynaklar na dayal olarak faaliyet gostermektedir. Kredi kullan m yakla k olarak
Ozkaynaklar nn % 140'| oran ndad r. Bu oran finans sekt6ri icin oldukga du Uktur. Kredilerin vade ve maliyet
ko ullar nn uygun seviyelere gelmesi halinde kredi kullanmmz ve buna ba | olarak i lem hacmimiz
art r lacakt r. Kredi kaynaklar m z yurt icinde ve yurt d nda faaliyet gosteren bankalard r. Sermaye Piyasas
araclar da, kullan labilir duruma gelmeleri halinde faaliyetlerimiz icin en uygun kaynaklar olacakt r. Ancak
bugiinkii  ekonomik ko ullarda yat r mc lar a¢ sndan tercih edilebilir nitelikde olmad klar icin Sermaye
Piyasas araclar halen kullan lamamaktad r.

V. RKET NKARDA ITIMI POL T KASI:

irket bilnyesinde olu an fonlar n sermayeye eklenmesi suretiyle mali yapnn giclendirilmesi tercih
edilmektedir.

VI. RKET NFAAL YET GOSTERD SEKTOR C NDEK YER:
2003 y | nda F DER Uyes irketlerin i lem hacmi USD 2.164.883.000 olmu tur. irketimiz USD 27.240.000

tutar ndaki i lem hacmi ile sektorin toplam i lem hacminin % 1.25'ni gercekle tirmi tir. Net kira alacaklar
baz nda, sektdrde faaliyet gosteren Fider Uyesi 39 Adet irket aras nda 18.nci sradad r.



VIl. RKET NK RA ALACAKLARININ SEKTORLER T BAR YLEDA ILIMI:

K RA ALACAKLARININ SEKTOREL DA ILIMI O Tekstil

B Turizm

OBasnyayn

O Maden metal ve kimya

endustrisi
B Finansal kurulu lar

%14
%7 @ Elektronik
%2 %43
M Bilgisayar
%9
%1 O n aat

N2064 419 %5 %3
W Sa | k ve sosyal
kurulu lar

B Nakliyat

O Dayan kl tuketim
maddeleri

O cecek ve yiyecek

VIIl. RKET NTE V KLERDEN YARARLANMA DURUMU:

irketimizin 6nceki donemlerden gelmekte olan kullan ma haz r durumda 44.481.388.892.875.-TL tutar nda

Yat rm ndirimi stoku bulunmaktad r. Bu stoktan yararlan Imas durumunda % 19.8 oran nda Gelir Vergisi
Stopaj tahakkuk ettirilmek zorundad r. Ancak 9.4.2003 tarih ve 4842 say | Kanun'la Gelir Vergiss Kanunu' nun
Yatrm ndirimi ile ilgili maddeleri de i tirilmi ve yatrm mallar a mnda Yasa'da belirtilen kriterler
cercevesinde yap lan yatr mn % 40° orannda Yat r m ndirimi stisnas ndan yararlan laca  belirtilmi tir. Bu
hilkme gore yararlan lan Yat r m ndirimi stisnalar nda Gelir Vergisi Stopaj da uygulanmamaktad r. irketlerin
her iki tir Yatrm ndirimi stisnasna sahip olmaar durumunda, hangisinden yararlanacaklar konusunda
serbest brakIm lardr. irketimizin fadiyet konusu gere i slrekli yatr m malar a m yapmakta olmas
dikkate a narak yapm oldu umuz projeksiyonlara gore; gelecek donemlerde kullanmaya hak kazanac ~ Gelir
Vergis Stopg na tabi olmayan Yatrm ndirimi  stisnasnn ilgili dénemlerde olu an Kurumlar Vergis
matrah n kar lamayayeterli buyuklUkte olaca tahmin edilmektedir.



IX. F NANSAL YAPI

L KD TE (%) 2003 2002 2001 2000
Cari Oran 126,53 11,79 118,58 85,43
Likidite Oran 122,11 7,07 115,05 81,16
Nakit Oran 15,32 1,94 40,27 38,07

F NANSAL YAPI ORANLARI (%)

Toplam Borclar /Ozsermaye 163 66 152 322
K.V.Borglar /Aktif Toplam 51,22 40,42 51,89 63,67
U.V.Borclar /Aktif Toplam 10,77 25,87 8,50 12,64
Maddi Duran Var./Ozsermaye+U.V.Borglar 0,52 156,83 66,04 97

KARLILIK ORANLARI(%)

Net Dénem Kar /Aktif Toplam (0,92 4,34 8,64 7,00
Net Donem Kar/Ozsermaye (2,41) 12,86 21,81 29,56
V.0.Kar/Ozkaynaklar (4,35) 14,64 27,66 41,07

2000, 2001 ve 2002 y llar naait finansal yap oranlar Sermaye Piyasas Kurulu' nun Seri XI-1 nolu
tebli ine gore haz rlanan mali tablolardan hesaplanm t r.2003y | naait finansal yap oranlar ise;
Sermaye Piyasas Kurulu'nun Seri X1-25 nolu tebli inde yer alan “Uludararas Finansa Raporlama
Standartlar "na gore haz rlanan mali tablodan hesaplanm tr.

X.KURUMSAL YONET M LKELER::

Sermaye Piyasas Kurulu taraf ndan 4.7.2003 tarih ve 35/835 say | karar ile kabul edildi i, Kurul’un
30.6.2003-4.7.2003 tarihli Haftal k Blteni ile kamuoyuna duyurulan Kurumsal Y 6netim |keleri’ne
uyum sa lamak konusunda c¢al malara ba lanm tr. Uygulanmas gondlltlik prensibine dayal
ilkelerin uygulanmas  irket YoOnetim Kurulu taraf ndan kararlatrlacek olanlarla ilgili gerekli
dizenlemeler yaplacaktr. Uygulanmas yoninde karar verilenlerin uygulama sonuclar ve
uygulanmamas yoninde karar verilen ilkeerin uygulanmama nedenleri ile ilgili gerekli ag klamalar
takip eden doneme ait fadiyet raporunda verilecektir.






Tekstil Finansal Kiralama Anonim

31 ARALIK 2003 TAR H NDE SONA ERENYILAA T

B LANCO

(Birim - 31 Aral k 2003 tarihindeki al m guctiyle ifade edilmi milyon Turk Liras)

Notlar 2003 2002
AKT FLER
Nakit ve nakit benzeri de erler 3 2,943,947 149,859
Sat Imaya haz r menkul de erler 4 983,707 897,878
Finansal kiralama alacaklar 5 43,884,258 41,336,356
Faturalanm kira aacaklar 6 509,946 669,972
Maddi duran varl klar 7 126,108 265,952
Maddi olmayan duran varl klar 89 602,475 751,968
Di er aktifler 10 1,133,702 1,240,925
Toplam aktifler 50,184,143 45,312,910
PAS FLER VE OZKAYNAKLAR
Al nan krediler 11 30,060,402 23,057,548
Ticari borclar 265,942 912,685
M terilerden a nan avansar 485,157 740,693
Di er pasifler vekar | klar 148,165 72,091
Turev finansal araglar 13 147,068 -
Gdlir vergisi kar | 12 - 579,705
Ertelenmi  vergi yukimldlt @ 12 - 412,544
Toplam Pasifler 31,106,734 25,775,266
Ozkaynaklar
Sermaye 14 48,600,394 48,600,394
Emisyon primi 784 784
Y asal yedekler ve birikmi  zararlar 15 (29,523,769) (29,063,534)
Toplam 6zkaynaklar 19,077,409 19,537,644
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 50,184,143 45,312,910




Tekstil Finansal Kiralama Anonim irketi

31 ARALIK 2003 TAR H NDE SONA ERENYILAA T

GEL RTABLOSU

(Birim - 31 Aral k 2003 tarihindeki al m giicllyleifade edilmi milyon Tirk Liras)

Notlar 2003 2002

Finansal kiralama gelirleri

- Faiz 6,866,102 6,347,529

- Kur fark gelirleri 759,354 10,844,344
Toplam finansal kiralama geliri 7,625,456 17,191,873
Finansman giderleri 18 (1,715,698) (9,788,820)
Finansal kiralama alacaklar kar | 5,6 (193,090) (435,566)
Finansman gideri ve finansal kiralama alacaklar

kar | sonras faaliyet kar 5,716,668 6,967,487

Pazarlama ve genel yonetim giderleri (1,859,680) (2,254,556)
Personel giderleri 19 (758,125) (866,313)
Amortisman gideri veitfa paylar 7,8 (294,389) (256,511)
Di er gelir 20 185,328 998,204
Vergi kar | veparasal zarar 6ncesi faaliyet kar 2,989,802 4,588,311
Vergi kar | 370,529 (642,486)
Parasal zarar (3,820,566) (3,009,279)
Net (zarar) kar (460,235) 936,546
Ortalama hisse adedi 16 10,000,000,000  10,000,000,000
Hisseba na(zarar) kar (tam TL) (46) 94



Tekstil Finansal Kiralama Anonim irketi

31 ARALIK 2003 TAR H NDE SONA ERENYILAA T

OZKAYNAK DE M TABLOSU

(Birim - 31 Aral k 2003 tarihindeki al m giicllyleifade edilmi milyon Tirk Liras)

Odenmi
Sermayeye Emisyon  Yasa Yedekler ve
Sermaye Tashihler Primi Birikmi Zararlar Toplam
1 Ocak 2002 bakiyeleri 8,100,000 37,898,245 784 (27,397,931) 18,601,098
Fevkalade ihtiyatlardan transfer (Not 14) 1,900,000 702,149 - (2,602,149) -
Net dénem kar - - - 936,546 936,546
31 Aral k 2002 bakiyeleri 10,000,000 38,600,394 784 (29,063,534) 19,537,644
Net donem zarar - - - (460,235) (460,235)
31 Aral k 2003 bakiyeleri 10,000,000 38,600,394 784 (29,523,769) 19,077,409
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2003 2002
letme faaliyetlerinden sa lanan nakit ak mlar :
Net (zarar) kar (460,235) 936,546
Tashihler:
Ertelenmi vergi (avantaj ) kar | (370,529) 485,750
Cari donem vergi kar | - 156,736
Amortisman ve itfa paylar 294,389 292,166
Forward zararlar 147,068 -
Menkul k ymetler de er di UklU U kar | - (20,602)
Maddi duran varl klar de er dii UklU G kar | - 124,134
K dem tazminat kar | 45,113 (33,743)
Finansal kiralama alacaklar provizyonu 193,090 435,566
Maddi duranvarl k sat  zararlar 25,574 82,324
letme faaliyetlerinden (kullan lan) sa lanan net nakit (125,530) 2,458,877
Faturalanm  kira alacaklar nda net azal 234,028 1,986,532
Finansal kiralama alacaklar nda net azal (2,587,692) (4,801,762)
Di er aktiflerde net azal 107,223 350,567
Ticari borglardaki net azal (646,743) (1,168,156)
MU terilerden a nan avanslarda net (azal ) art (255,536) 248,087
Di er pasiflerdeki netart (azal ) 34,430 (2,249,137)
Odenen gdlir vergis (840,018)  (1,254,726)
Faaliyetlerden kullan lan net nakit (4,079,838) (4,429,718)
Yat r mfaaliyetlerinden sa lanan nakit ak mlar
Maddi ve maddi olmayan duran varl k a mlar (30,626) (269,661)
Sat Imaya haz r menkul de erlerdeazal (art ) (85,829) 292,751
tirak birle mesi sonucundado an nakit art - 4,364,026
Yat r mfaaliyetlerinden (kullan lan) sa lanan net nakit (116,455) 4,387,116
Finansman faaliyetlerinden sa lanan net nakit ak mlar
Al nan banka kredileri 21,039,717 8,073,609
Geri 6denen banka kredileri (13,536,864)  (16,765,559)
Finansman faaliyetlerinde (kullan lan) sa lanan net nakit 7,502,853 (8,691,950)
Nakit ve nakit benzeri varl klardaki net art (azal ) 3,306,560 (8,734,552)
Parasal zarar n ve kur fark n n nakit ve nakit benzeri de erler tizerindeki etkisi (512,472) 888,308
Y | ba ndaki nakit ve nakit benzeri de erler 149,859 7,996,103
Y | sonundaki nakit ve nakit benzeri de erler 2,943,947 149,859

Nakit Ak mtablosu ile Igili Agklay ¢ Dipnotlar:
2003 ve 2002y | iginde nakit ddenen faiz 1,317,534 1,447,647
2003 ve 2002y | icinde nakit a nan faiz 7,495,754 7,057,680
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31ARALIK 2003TARH T BAR YLE
MAL TABLOLARA L K ND PNOTLAR
(Birim - 31 Aral k 2003 tarihindeki al m guctiyle ifade edilmi milyon Turk Liras)

1. RKET B LG LER
Gendl

Tekstil Finansal Kiralama Anonim irketi (Tekstil Finansal Kiralama veya irket) 1992'de, 3226 say | Finansal
Kiralama Kanunu hikimleri cercevesinde Hazine ve D Ticaret MUste arl 'ndan al nan izni miuteakiben,
Turkiye' de faaliyet gostermek lzere Rant Finansal Kiralama Anonim irketi ad alt nda kurulmu tur. irket'in
hisselerinin bir bolimi stanbul Menkul K ymetler Borsas'nda 20 ubat 1995'den beri i lem godrmektedir.
irket'in kaytl adresi, Ayd nevler Mahdlesi, nonii Caddesi, Gokce Sokak, GSD Binas, No:14 Kiglkyal ,
stanbul / Turkiye'dir.

Tekstil Finansal Kiralama Anonim irketi 1996'da, 3226 say| Finansa Kiralama Kanunu hikimleri
cercevesinde Hazine ve D Ticaret Miste arl 'ndan a nan izni miteakiben, Turkiye' de faaliyet gostermek
Uzere kurulmu tu.

Mart 2002'de Rant Finansal Kiralama, Tekstil Finansal Kiralama hisselerinin %99.996's n iktisap etmi tir. EylUl
2002 de Rant Finansal Kiralama A. ., i tiraki olan Tekstil Finansal Kiralama A. .'yi Turk Ticaret Kanunu'nun
45%'inci ve Kurumlar Vergis Kanunu'nun 37'nci, 38'inci ve 39'uncu hikimleri cercevesinde tim aktif, pasifi ve
vecibeleriyle birlikte killiyen devir al nmas yoluyla birle mi tir. Soz konusu iki irketin faaliyetleri Tekstil
Finansal Kiralama Anonim irketi ( irket) (Not 9) ad at nda birle tirilmi tir. Rant Finansal Kiralama A. . bu
birle mei lemini takiben Unvan n Tekstil Finansal Kiralama A. . olarak de i tirmi tir.

irket'in mali tablolar yay nlanmak izere 13 ubat 2004 tarihinde yonetim taraf ndan onaylanm t r. Genel
Kurul ve belirli dizenleyici taraflar yasal mali tablolar n yay mlanmas ndan sonrade i tirme hakk na sahiptir.

irket’in ana hissedar GSD Holding Anonim irketi’ dir (GSD Holding).

irketin Faaliyet Alanlar

irket her tarlG finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktad r.

2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET

Hazrlan Esadar

Sermaye Piyasas Kurulu' nun (“SPK”), 15 Kas m 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasas nda
Muhasebe Standartlar Hakk nda Tebli i (“Tebli ") 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gegerli olmak Uzere yurarl e girmi tir. Tebli uyar ncadileyeni letmeler, 31 Aral k
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren y Il k veya ara hesap doéneminden ba lamak lizere, bu Tebli
hikUmlerini uygulamaya ba layabilirler. Bunun yan sra, Tebli "in Otuzdérdincii K sm - Muhtelif
Hukimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlar n zorunlu olarak bu Tebli hikimlerince
dizenlenece i ilk hesgp doneminin ba na kadar gecen sire zarf nda, mali tablo ve raporlar n
Uludararas Finansal Raporlama Standartlar 'na (*UFRS’) gore dizenlenmesinin ve kamuya
acklanmasnn Tebli 'de ongorilen dizenleme ve ilan yikimlUlUklerinin yerine getirilmes
hikmunde oldu unu belirtmektedir. Buna ba | olarak, irket, mali tablolarn 31 Aral k 2003
tarihinde sona eren hesap déneminde UFRS ye gore dizenlemeyi secmi tir.

irket'in mali tablolar, Uludararas Muhasebe Standartlar Komitesi taraf ndan onaylanan
Uludararas Muhasebe Standartlar (UMS) ve yorumlar iceren Uludararas Finansa Raporlama
Standartlar 'na (UFRS) uygun olarak haz rlanm t r. S6z konusu mali tablolar n haz rlanmas nda al m
sat m amagl menkul k ymetlerin ve tirev finansal araclar nn rayic de er hessplamaar d nda
tarihsel maliyet esassal nm tr.
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)

Turkiye'de kurulmu olan irket, Sermaye Piyasas Kurulu, Turk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama Kanunu ve
vergi mevzuat na uygun olarak muhasebe kay tlar n tutmakta ve yasal mali tablolar n haz rlamaktad r. Mali
tablolar irket'in yasal kay tlar nadayand r Im ve Tirk liras (TL) cinsinden ifade edilmi  olup UFRSYe gore
irket’in durumunu lay k yla arz edebilmesi icin, birtak m tashihlere ve s n fland rmade i ikliklerine tabi
tutularak haz rlanm t r. S6z konusu tashihler genel olarak Tirk Lirasn n al m giiciindeki de i ikliklerin
mali tablolarayanst Imas, 1 Temmuz 2003 tarihinden 6nce imzalanan finansal kiralamai lemlerinin
muhasebele tirilmesi, ertelenmi  vergi hesaplanmas ve finansal araclar n kaydaal nmas ve de erlenmesinden
olu maktad r.

Sn fland rmalar

irket, cari dénem sunumu ile uyumlu olmas amacyla 31 Aral k 2002 tarihli mali tablolar nda baz
snfland rmalar yapm tr.

Olciim Birimi

irket'in 6lcum birimi Turk Liras’d r. 31 Aral k 2002 tarihi itibariyle Tirk liras n n genel a m guiciindeki
de i ikliklerin yeniden ifade edilmesi UMS 29’ a (“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’)
uygun olarak yap Im tr.

UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde haz rlanan mali tablolar n bilango tarihinde cari
olan él¢lm birimi ile yeniden ifade edilmesini éngorir. UMS 29" un uygulanmas n gerektiren bir 6zellik, 3

y Il k kimulatif enflasyon oran n n %100’ e yakla mas veyaa masdr. 31 Ara k 2003 tarihi itibariyle Devlet
statistik Enstitlist taraf ndan toptan e yafiyat endeksi baz a narak yay nlanan 3y Il k kimulatif enflasyon
oran %181 (2002 - %227).

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle sona eren (i¢ y la ait s6z konusu endeks ve katsay lar a a da sunulmu tur.

Tarih Endeks Katsay
31 Aral k 2001 4,951.7 1.308
31 Aral k 2002 6,478.8 1.139
31 Aral k 2003 7,382.1 1.000

Y ukar dabelirtilen yeniden ifade etmei lemininesadar a a daki gibidir:

- daha 6nce 31 Ard k 2002 tarihinde raporlanan 6l¢iim birimiyle ifade edilmi  olan gegmi y | mali
tablolar parasal aktif ve pasif kalemler de dahil olmak Uzere, 31 Aral k 2003 tarihinde gegerli 6l¢im
birimi ile yeniden ifade edilmi tir.

- 31 Aral k 2003 tarihindeki bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilanco tarihinde gecerli
Ol¢tim birimi ileifade edildi inden yeniden ifade edilmemi tir.

- yeniden ifade edilen sermaye, nakit art r mlar n, da t Imam temettllerin ve yasal da t Imam
karlardan transferlerin sermayeye eklendi i tarihten itibarenilgili katsay lar kullan larak yeniden
de erlenmesi ile bulunmu tur.

- bilanco tarihinde cari olan 6l¢iim biriminde ta nmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve di er
Ozkaynak kalemleri ilgili katsay lar kullan larak yeniden ifade edilmi tir.
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)

- genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar (zarar) olarak
yanstim tr.

- gelir-gider tablosunda amortisman, tikenme paylar ve parasal olmayan aktiflerin sat  kar/zararlar
(yeniden de erlenmi  brit defter de erleri ve birikmi  amortisman Uzerinden de erlenen kalemler)
d ndabitindi er kaemler ilgili katsay lar kullan larak endekslenmi tir.

Bilanco ve gelir tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsay lar kullan larak yeniden ifade edilmesi

irket’'in bilancolarda belirtilen tutarlarda varl klar gercekle tirebilece i ve yukimlulUkleri yerine getirece i
anlam na gelmemektedir. Ayn ekilde, irket'in mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar hissedarlar na
sa layaca anlam nada gelmemektedir.

Yabanc Para Cevrimi

Yabanc parai lemleri leminyapld donemdeki kur ile de erlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Y abanc
para cinsinden parasal varl k ve yukumlultkler bilango tarihindeki kur ile de erlemeye tabi tutulmaktad r. Olu an
tim kur farklar gelir tablosunayanst Imaktad r.

irket'iny | sonlar itibariyle parasal aktiflerini yabanc parade erlemesinde kulland  doviz kurlar a a daki
gibidir:

EUR/TL USD/TL
Tarih (tam TL) (tam TL)
31 Aral k 2001 1,268,115 1,439,567
31 Aral k 2002 1,703,477 1,634,501
31 Aral k 2003 1,745,072 1,395,835

irket'iny | sonlar itibariyle parasal pasiflerini yabanc parade erlemesindekulland doéviz kurlar a a daki
gibidir:

EUR/TL USD/TL
Tarih (tam TL) (tam TL)
31 Aral k 2001 1,274,231 1,446,510
31 Aral k 2002 1,711,693 1,642,384
31 Aral k 2003 1,753,489 1,402,567

Maddi Duran Varl klar
Maddi duran varl klar maliyetlerinden birikmi amortisman ve de er di UklUkleri indirilerek yanst Im tr.

Normal amortisman metodu ile ilgili aktiflerin tahmini ekonomik émdrlerine tekabll eden oranlarla hesaplanm
amortismana a daki gibidir :

Y llar

Mobilya ve mefru at 5
Ofisekipmanlar veta taraclar 5
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)

Maddi duran varl klar nta nan de erlerinin gercekle emeyece ine yonelik olay veyade i ikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir de er di UkIG Unin olup olmad  incelenmektedir. S6z konusu gostergelerin
bulunmas veta nande erlerin gercekle ebilir de eri @ mas durumundailgili aktifler gercekle ebilir

de erlerine indirgenmektedir. De er du UklUkleri gelir tablosunayanst Imaktad r.

erefiye ve Maddi Olmayan Duran Varl klar

erefiye, devir al nan ortakl  n elde etme maliyetiyle stz konusu ortakl  n net varl klar n n al m tarihindeki
rayi¢ bedeli aras ndaki farkt r. erefiye normal amortisman metodu ile maksimum tahmin edilen ekonomik émr(
olan 5y | icinde itfa edilmektedir. erefiyeninta nan de erinin gergekle emeyece ine yonelik olay veya
de i ikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir de er dii GklU Unin olup olmad  incelenmektedir.
erefiye, maliyetinden birikmi amortisman ve varsade er dii UklUkleri indirilerek yanstIm tr.

Biri letmenin sat na nmas naba | olmadan elde edilen maddi olmayan duran varl klar maliyet de eriyle
aktifle tirilmektedir. Bir i letmenin sat n @ nmas sonucu a nan maddi olmayan duran varl klar erefiyenin rayic
de erisa | kI bir ekilde belirlenebiliyorsave bu rayi¢ de er negatif erefiye yaratmayacak yadaa mlaolu an
mevcut negatif erefiyeyi art rmayacak bir tutarlasnrl ise erefiyeden ayr olarak aktifle tirilir. letmeicinde
yarat lan maddi olmayan duran varl klar, geli tirme giderleri harig, aktifle tirilmemekte ve olu tu u andagider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varl klar tahmin edilen kullan m émri Uzerinden do rusal yontemleitfa
edilirler.

Maddi olmayan duran varl klar ta nan de erlerinin gercekle emeyece ine yonelik olay veyade i ikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir de er di GkIU Unin olup olmad  incelenmektedir.

Sat Imaya Haz r Menkul De erler

Sat Imaya haz r menkul de erler stz konusu menkul de erin a m tarihindeki rayi¢ beddlini yanstt  kabul
edilen, al msrasndaortayac kan di er masraflar daicerecek ekilde, elde etme maliyeti ile de erlenmektedir.

irket'in sat Imaya haz r menkul de erler portféy baz ili kili kurulu lar n hisse senetleri ve yat r m fonlar ndan
olu maktad r.

Sat Imaya haz r menkul de erler al m takiben rayic de erleriyleta nrlar. Rayic de ere getirme esnas nda
olu an kar veya zarar gelir tablosunayanst | r.

Sat Imaya haz r menkul de erlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, a nan temettiler ise temettl gelirlerine
kaydedilir.

Organize mali piyasalarda aktif olarak i lem goren menkul k ymetlerin rayic de erleri bilanco tarihi itibariyle
Borsadakote edilen kapan piyasaa fiyatlar ylabelirlenir. Piyasafiyat olmayan yat r mlar iginrayi¢ de er,
benzeri ba kabir yat r m arac n n cari piyasade erine dayan larak belirlenir veyayat r mabaz olan net aktif
de erinileride yaratmas beklenen nakit ak mlar baz a narak hesaplan r. Rayi¢ de erleri glivenilir olarak
belirlenemeyen finansal varl klar, maliyet bedelinden, varsa, de er du UKIU Gkar | indirilerek yanst | rlar.

Netle tirme
Finansal varl k ve yukimlllUkler, netle tirmeye yonelik yasal bir hakka ve yapt r m giclne sahip olunmas ve

sozkonusu varl k ve yukimliltkleri net bazda tahsil etme/6deme veya e zamanl sonugland rma niyetinin
olmas durumunda bilancoda netle tirilerek gosterilmektedir.
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)
Finansal Araglar n Kayda Al nmas veKay ttan C kart Imas

irket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal araclar n sbzle mesine taraf oldu u
takdirde bilangosuna yans tmaktad r. irket finansal aktifi veya finansal aktifin bir k sm n sadece ve sadece s6z
konusu varl klar n konu oldu u stzle meden do an haklar Uzerindeki kontrolUnu kaybetti i zaman kay ttan
¢ kartmaktad r. irket finansal pasifi sadece ve sadece stzle mede tan mlanan yikimlUli Un ortadan kalkmas,
iptal olmas veyazamana mnau ramas durumunda kay ttan ¢ kartmaktad r.

Timfinansa varl ka vesat lar i lemtarihinde, bir ba kadeyi le irketina m veyasatm
gercekle tirece ini taahhit etti i tarihte muhasebele tirilir. Ola ana vesat lar, varl nteslim slresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendi ial vesat lardr.

Nakit ve Nakit Benzeri De erler

Nakit ak m tablosu gosterimi igin yap lan nakit ve nakit benzeri de erler tan mlamas kasadaki nakit ile Ug ay
veyadaha k savadeli banka mevduatlar n ve nakde donu tardlebilir, likidites yiksek di er k savadeli
yat r mlar icermektedir.

Finansal Kiralama lemleri
Kiralayan Olarak
Finansal Kiralama

irket finansal kiralamaya konu olan aktifi bui leme konu olanyat r mae it de erde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yat r m Gzerinden sabit donemsel getiri sa layacak ekildeyanst| r.
Ba lang cta gercekle en masraflar an nda gider olarak kaydedilir.

Kirac Olarak
Finansal Kiralama

irket'e kiralanan varl n milkiyeti ile ilgili bitin risk ve faydalar n devrini 6ngoren finansa
kiradlamalar, finansal kiralaman n ba lang ¢ tarihinde, kiralamaya s9z konusu olan varl  n rayi¢ de eri
ile kira 6demelerinin bugiinkii de erinden kiclk olan esas a narak yanst Imaktad r. Finansa kira
Odemeleri, kira siiresi boyunca her bir dénem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir dénemsel faiz
oran Uretecek ekilde finansal kiralama yukimllt Gnden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak
ayr Imaktad r. Finansman giderleri, donemler itibariyle do rudan gelir tablosuna yanst Imaktad r.
Aktifle tirilen kirdlanm  varl klar, varl n tahmin edilen 6mrii Uzerinden amortismana tabi
tutulmaktad r.

Finansal Kiralama Alacaklar Kar |

irket, i letme kaynakl alacaklar n de erlendirerek, tahsil edemeyece ine inand  dacaklar ve
vermi  oldu u teminatlar ve tashhiitler sebebiyle maruz kalaca zararlar icin kar | k tahmininde
bulunur. E e irket sbzle me artlar na uygun olarak bitin aacaklar n vadderinde tahsil
edemeyece ini Ongoriyorsa, bu aacaklar tahsil imkan snrl hae gelmi  (kayba u ram ) olarak
kabul edilir. Kayb n tutar , alaca nta nan de eri ile gelecekteki nakit ak mlar n n, alaca n orijina
faiz oran ile iskonto edilmes neticesinde bulunan de eri arasndaki fark ya da e er dacak
teminatland r Im  ve nakde donu turtlebilmesi muhtemel ise dlaca nta nan de eri ile bu teminat n
rayic de erinin fark d r. Kayba u rama ve tahsil edilememe tek ba na énemli olan finansal kiralama
vekiraaacaklar icin tek tek veya benzer dacak gruplar dikkate a narak portfoy baz nda belirlenir ve
olcular.
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)

Alaca nta nande eri,de erdu UklU Ukar | hesab kullan larak tahmin edilen tahsil edilebilir tutar na
indirgenmektedir. Alaca nsilinmesi, daca ntamam n nveyabir k sm n ntahsil edilemeyece inin
Ongorilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gercekle mektedir. Aktiften silinen tutar daha dnce
ayr Im olankar | ktanveaaca n anaparas ndan du Ulerek kaydedilir. Daha 6nce aktiften silinmi  olan
aacaklarlailgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

E erde erdi UklU Gkar | klar sonradan gercekle en bir olay sebebiyle azal rsa serbest kalan kar | k miktar
Upheli alacak kar |  gideri hesab na kaydedilir. Serbest kalan kar | k gelir olarak nitelendirilir ve kalan
kar | k yeniden de erlendirilir.

Y dnetim, portfdy baz nda Uglincli ah darlayap lan finansal kiralamalar icin ayr lan %1.5kar | n gelecekte,
potansiyel veya u anda 6éngorilmeyen tahsil edilemeyebilecek kiraalacaklar icin yeterli oldu unu tahmin
etmektedir.

Al nan Krediler

Al nan krediler ilk a amada maliyet de erleri ilekaydaa nrlar. |k kaydaa nmadan sonra, geri 6denmi

tutarlar di Ulerek, tum finansal yukumlultkler efektif getiri metodu ile iskonto edilmi tutarlardanta nmaktad r.
skonto edilmi  tutar anla madaki tim indirim ve primler dikkate al narak hesaplan r. Gelir ve gider,
yukimlUlUk yerine getirildi inde, kaybau rad ndaveyaiskonto edilmek suretiyle olu maktad r. Borglanma
maliyetleri de olu tuklar zaman giderle tirilirler.

K dem Tazminat Kar |

irket, mevcut i kanunu gere ince, en az bir y | hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ilei ten ayr lan veya
istifavekodttiihal d ndaki nedenlerlei ine son verilen personele belirli miktarda k dem tazminat 6demekle
yukuml adar.

irket, mali tablolarda yer dan K dem Tazminat kar | n “Projeksyon Metodu’nu kullanarak
tahmini enflasyon oranlar n ve irket'in personel hizmet siiresini tamamlama ve k dem tazminat na
hak kazanma konular ndaki deneyimlerini baz am ve bilanco tarihinde devlet tahvillerinin cari getiri
oran ileiskonto ederek mali tablolarayanstm tr.

Kar | klar

Kar | klar, ancak ve ancak, irket’in gegcmi ten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukiml Ul G (yasal ya
dayap sal) varsa ve bu yukimlUlUk sebebiyle irket’e ekonomik ¢ kar sa layan kaynaklar n elden ¢ kmas

olas| mevcutsave gergekle ecek zarar n miktar guvenilir bir ekilde belirlenebiliyorsakay tlaraa nr.
Zaman n para Uzerindeki etkisi onemliyse, ayr lacak kar | nmiktar , yap lacak harcamaar n bugtinkii de eri
olarak dikkate a nr. Bu de eri bulurken kullan lacak iskonto oran , sbz konusu yukomldll eili kinrisklerin ve
paran n zamanaba | de erinin cari piyasatahminlerini yans tan vergi ncesi oran olarak tespit edilir.

Kar | klar niskonto edilmesi durumunda, iskonto tutar , zaman fark ndan kaynaklanan faiz gideri olarak
kaydedilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebele tirilmes

TUm gelir ve gider kalemleri tahakkuk esas na gére muhasebele tirilmektedir.
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)

Gelir Vergisi

Vergi gideri / (geliri) cari ve ertedlenmi  vergi goz onitine a narak net donem kar ya da zarar nn
belirlenmesinde kullan lan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmi vergi, bilango yukimlult G metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamadayanst lan de erleri
ile vergi hesab nabaz olan tutarlar aras ndaki gegici farkl | klar n vergi etkisi dikkate al narak hesaplanmaktad r.
Ertelenmi  vergi yukimlUlt G vergilendirilebilir tim gegici farklar Uzerinden a a daki husus haricinde
hesaplanmaktad r.

- Ertelenmi  vergi yukimlUlUi Uniindo du u erefiye Uzerinden ayr lan itfa ve tikenme paylar ile irket
birle mesi d ndabir varl k veyaylkimlUlt Unilk kaydaa nmas sras ndaolu an ve bilanco kar/zarar
veyavergilendirilebilir kar etkisi olmayani lemlerin olmas durumunda

Ertelenmi vergi alaca , ta nan ve kullanImayan birikmi zararlar ve her tUrll indirilebilir gegici farklar
Uzerinden hesaplanr ve ancak bu birikmi zararlar ve gegici farklar irket taraf ndan 6ngorulebilir gelecekte
kullan labilecek durumdaisea a daki husus haricinde kaydedilir.

- Ertelenmi  vergi yukimlUlUi Uniin do du u erefiye Uzerinden ayr lan itfa ve tikenme paylar ile irket
birle mesi d ndabir varl k veyayitkimlUli Unilk kaydaa nmas srasndaolu an ve bilango kar/zarar
veyavergilendirilebilir kar etkisi olmayani lemlerin olmas durumunda

Her bilango doneminde irket, ertelenmi vergi aacaklarn gbzden gecirmekte ve ileriki vy llarda
vergilendirilebilir gelirlerden di Glemeyece i tespit edilen ertelenmi vergi dlaca icinkar | k ayr Imaktad r.

Ertelenmi gelir vergis aktif ve pasifleri ilgili aktifin gergekle ti i veyayukimlUli Unifaedilece i zamanlarda
gegerli olaca tahmin edilen etkin vergi oran (zerinden veya bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlar baz
a narak hesaplanr.

irket, finansal kiralama yat r mlar icin Hazine Muste arl ndan yat r m te vik belgeleri alm tr. Bu te vikler
ithal edilen makine ve ekipman icin gimrik vergilerinden muafiyet ve onaylanm sabit k ymet harcamalar
Uzerinden %40 veya %100 orannda yatr m indirimi sa lamaktadr. Yatr m indirimleri kurumlar vergisi
kar | hesaplamas ndaindirim eklini almaktad r.

Turev Finansal Araclar

irket, yabanc paraswaplar vevadeli dovizi lemleri iceren tirev araglar ylai lemler gercekle tirmektedir.
irketin risk yonetim politikas gere i bu turevi lemleri, etkin ekonomik risk dengeleme unsurlar say Imaktad r;
ancak, UM S 39(Finansal araclar - Kaydaa nmas ve de erlenmesi)’ un belirli artlar gere incebui lemler
riskten korunma muhasebesi icin yeterli gorilmedi inden, al m sat m amac! tirevier olarak
muhasebele tirilmektedir. Trev finansal araglar bilangodailk olarak maliyetten kayda a n r ve miteakip olarak
rayic de erle ifade edilir.
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2. UYGULANAN ONEML MUHASEBE POL T KALARININ OZET (devam)

Rayic¢ de erler mimkin oldu u dlciide gecerli borsaya kote piyasa fiyatlar ndan, iskonto edilmi  nakit ak mlar
ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan ile belirlenir. Rayi¢ de eri pozitif olan tirevler aktif olarak,

rayic de eri negatif olan tlrevler ise, pasif olarak bilangodata nrlar.

Riskten korunma muhasebesi icin yeterli gorilmeyen tlrevler icin, rayic de erdeki de i ikliklerden kaynaklanan

kazanclar ve zararlar do rudan dénem kar ve zarar nayanst Imaktad r.

Kullan lan Tahminler

Mali tablolar n UFRSYye gore haz rlanmas nda irket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlar n
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyle vukuu muhtemel varl k ve yokimldltklere ili kin ag klamalar
etkileyebilecek baz tahmin ve varsay mlar yapmas gerekmektedir. Gergekle en sonuglar, tahmin ve
varsay mlardan farkl | k gosterebilir. Bu tahmin ve varsay mlar diizenli olarak gézden gegirilmekte,

gerekli duzeltmeler yap Imaktaveilgili donemin faaliyet sonuclar nayanst Imaktad r.

3. NAK T VENAK T BENZER DE ERLER

2003 2002
Bankalardaki mevduat 2,943,923 149,601
Nakit 24 258
Nakit ak m tablosundaki nakit ve nakit benzeri de erler 2,943,947 149,859
Bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat n detay a a daki gibidir:
2003 2002
Bankalardaki yabanc paravadeli ve vadesiz mevduat :
Vadesiz mevduat 60,849 101,121
Vadeli mevduat 2,879,269 -
2,940,118 101,121
Bankalardaki Turk lires vadeli ve vadesiz mevduat :
Vadesiz mevduat 3,805 48,480
3,805 48,480
Bankalardaki toplam vadeli ve vadesiz mevduat 2,943,923 149,601

31 Ard k 2003 tarihi itibariyle yabanc para vadeli mevduat n vadeleri 2 Ocak 2004 ve faiz aral
aras ndad r (2002 — Y oktur).

%1 ve %2
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4, SATILMAYA HAZIR MENKUL DE ERLER

2003 2002
Sat Imaya haz r menkul de erler - rayi¢ de erden takip edilenler
Yat r mfonlar 242,340 165,50¢
Sat Imaya haz r menkul de erler - maliyet de erinden takip edilenler
Borsadai lem gérmeyen menkul de erler 741,367 732,37C
983,707 897,87¢

Maliyet de erinden takip edilen sat Imaya haz r menkul de erler,

irket'in hisseleri borsada i lem gérmeyen

i letmelerin sermayelerine kat | mn maliyetini yans tmaktad r. Sonu¢ olarak sat Imaya haz r menkul de erler

guvenilir rayic de er tahmini yap Imad  icin endekslenmi maliyetten de er di Ukli G kar | nn di Glmesi
ilemali tablolarayanst Im tr.
Sat Imaya haz r menkul de erler kapsam ndayer aani tirak veba | ortakl klar a a daki gibidir :
2003 2002
Ortakl k Yuzdesi Ortakl k Yuzdesi
Borsadai lem gérmeyenler Tutar % Tutar %
Tekstil Factoring Hizmetleri A. 720,132 1.98 720,132 1.98
Di er 21,235 - 12,238 -
Toplam sat Imaya haz r menkul de erler maliyet de eri 741,367 732,370
5. F NANSAL K RALAMA ALACAKLARI
Finansal kiralama alacaklar nayap lan brit yat r mlar :
2003 2002
Biry Idank sa 32,541,109 31,209,921
Bir y Idan daha uzun ve be y Idank sa 18,117,561 18,945,076
Finansal kiradlamaalacaklar , briit 50,658,670 50,154,997
Eksi: Kazan Imam faiz gelirleri (5,622,567) (7,706,586)
Finansal kiralamalarayap lan net yat r mlar 45,036,103 42,448,411
Eksi: Upheli alacak kar | (1,151,845) (1,112,055)
Finansal kiralamaalacaklar , net 43,884,258 41,336,356
Net finansal kiralama dacaklar u ekilde analiz edilebilir:
Biry ldank sa 28,012,379 26,672,960
Bir y Idan dahauzun vebe y Idank sa 17,023,724 15,775,451
45,036,103 42,448,411
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5. F NANSAL K RALAMA ALACAKLARI (devam)

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle yabanc para finansal kiralama alacaklar nn etkin faiz oran ABD dolar icin
%12.17, ve EUR i¢in %12.07, ve TL icin %40 ile %50 aras nda de i mektedir (2002 - ABD Dolar igin %15.70

ve EURicin %12.7 ve CHF icin %11 ve TL icin %66.5 dir).

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle, irket baz mi terilerden finansal kiralama alacaklar na kar | k olarak tarihsel
parayla ifade edilmi 166,448,812 TL (2002 - 258,499,110 TL) tutar nda ipotek, teminat mektuplar , teminat ¢cek

ve senetleri alm tr.

Upheli alacaklar kar | ndaki hareketleri a a daki gibidir:

2003 2002
Dénem ba ndaki kar | k 1,112,055 618,749
Al mlagelen - 435,564
Ayr lankar | k 250,174 302,900
Tahsilat (68,152) -
Tahsilat sonras kar | k 182,022 302,900
Parasal kazang (142,232) (245,158)
Ddnem sonundaki kar | k 1,151,845 1,112,055
6. FATURALANMI K RA ALACAKLARI

2003 2002
Faturalanm kiraalacaklar
Faturalanm kiraalacaklar 1,133,028 1,367,056
Eksi:Ayr lankar | k (623,082) (697,084)
Faturalanm kiraalacaklar , net 509,946 669,972
Finansal kiralama alacaklar kar | hareketleri
Dénem ba ndaki kar | k 697,084 767,610
Ayrlankar |k 11,068 160,093
Tahsilatlar - (27,427)
Tahsilat sonras kar | k 11,068 132,666
Parasal kazang (85,070) (203,192)
Dénem sonundaki kar | k 623,082 697,084




Tekstil Finansal Kiralama Anonim irketi

31ARALIK 2003TAR H T BAR YLE

MAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam)
(Birim-31 Aral k 2003 tarihinde gegerli olan al m giicllyle yeniden ifade edilmi milyon Tirk Liras)

7. MADD DURAN VARLIKLAR

Mobilya, Mefru at ve

Ta tAraglar Ofis Ekipmanlar Ozel Maliyetler Toplam

1 Ocak 2003, dénemba net defter de eri 102,002 100,718 63,232 265,952

ktisap edilenler - 3,090 - 3,000
Elden ¢ kar lanlar (24,003) (1,571) - (25,574)
Amortisman gideri (39,574) (71,049) (6,737) (117,360)
31 Aral k 2003 bakiyesi 38,425 31,188 56,495 126,108
31 Aral k 2002

Maliyet 560,055 1,106,283 136,146 1,802,484
Birikmi amortisman (458,053) (1,005,565) (72,914) (1,536,532)
Net defter de eri 102,002 100,718 63,232 265,952
31 Ara k 2003

Maliyet 469,605 1,140,057 136,147 1,745,809
Birikmi amortisman (431,180) (1,108,869) (79,652) (1,619,701)
Net defter de eri 38,425 31,188 56,495 126,108

Finansal kiralama yoluyla edinilen mobilya ve ofis ekipmanlar 66,918 TL (2002 — 104,079 TL)
tutar ndadr. 31 Ara k 2003 tarihi itibariyle irket'in finansa kirdama yukimlula G
bulunmamaktad r.

8. MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

erefiye Di er Maddi Olmayan
(Not 9 Duran Varl klar Toplam

1 Ocak 2003, donemba net defter de eri 635,874 116,094 751,968
ktisap edilenler - 27,536 27,536
tfa ve tikenme paylar (149,617) (27,412) (177,029)
31 Aral k 2003 bakiyesi 486,257 116,218 602,475
31 Ara k 2002

Maliyet 748,087 426,392 1,174,479
Birikmi itfa ve tiikenme paylar (112,213) (310,298) (422,511)
Net defter de eri 635,874 116,094 751,968
31 Aral k 2003 bakiyesi

Maliyet 748,087 423,427 1,171,514
Birikmi itfa vetikenme paylar (261,830) (307,209) (569,039)

Net defter de eri 486,257 116,218 602,475
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9. SATINALIMLAR

27 Mart 2002 tarihinde irket, 6nceki adyla Rant Finansal Kiralama, Tekstil Finansal Kiralama Anonim
irketi'nin hisselerinin  %99.996'sn iktisap etmi tir. 9 Eylll 2002 tarihinde iki irketin birle mes

gercekle mi tir. Birle me sonras nda, Rant Finansal Kiralama' nn ticari ad Tekstil Finansal Kirdama Anonim
irketi olarak de i mi tir.

Bu ba lamda, irket’in, al m tarihi ve operasyonlar Uzerindeki etkin kontrolin irket'e gecti i tarih olan 27 Mart
2002 ile birle me tarihi olan 9 Eylil 2002 arasndaki mali tablolar konsolide olarak haz rlanm , Tekstil
Finansal Kiralama nn 27 Mart 2002 ile 9 Eylil 2002 aras nda olu an faaliyet sonuglar da bu mali tablolara
konsolide edilmi tir.

Tekstil Finansal Kiralama'n n net aktif ve erefiyesi a a daki gibidir :

2002
Toplam ddenen nakit 5,752,121
Eksi : Al nan aktiflerin rayi¢ de eri (5,004,034)
Tekstil Finansal Kiralama erefiyes (Not 8) 748,087
Toplam ddenen nakit 5,752,121
Eksi : Al nanili kili kurulu un nakit ve nakit e de erleri (10,116,147)
Al mla gelen nakit giri i (4,364,026)
A a daTekstil Finansal Kiralama n n 27 Mart 2002 tarihindeki aktiflerinin detay verilmektedir :
Nakit ve nakit e de erleri 10,116,147
Finansal kiralama alacaklar 23,343,167
Ticari alacaklar 1,280,521
Sat Imaya haz r menkul de erler 2,871
Maddi duran varl klar 356,320
Maddi olmayan duran varl klar 31,057
Ertelenmi vergi aktifi 592,888
Di er aktifler 977,909
Toplam Aktifler 36,700,880
Al nan krediler 29,362,098
K dem tazminat kar | 15,512
Odenecek vergi yukimlili G 788,256
Di er borglar 1,530,980
Toplam pasifler 31,696,846

Tekstil Finansal Kiralama'n n net aktiflerinin rayic de eri 5,004,034
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10 D ERAKT FLER

2003 2002
Katmade er vergis 357,382 130,806
M terilerden olan sigorta prim alacaklar 80,752 132,728
Pe in 6denmi giderler 485,554 274,875
Verilen Avandar 78,858 502,632
Elden ¢ kar lacak varl klar 54,506 131,076
Di er 76,650 68,808
Toplam di er aktifler 1,133,702 1,240,925
11. ALINANKRED LER
2003 2002
Orijinal TL Faiz Oran Orijinal TL Faiz Oran
Tutar Kar | (%) Tutar Kar | (%)
K savadeli 24,655,732 12,772,964
Sabit faizli TL 10,305 10,305 - 1,102,552 1,102,552 44,75
usb 9,239,772 12,959,399 1.50-6.00 3,000,000 5,585,090 5.02-6.23
EUR 3,885,855 6,813,804 517-84 - - -
De i kenfaizli usb 25,567 35,860 - 50,775 94,528 23
EUR 2,758,138 4,836,364 2.63-3.11 3,084,782 5,990,794 3-4.79
Orta/uzun vadeli 5,404,670 10,284,584
Sabit faizli EUR 574,055 1,006,598 84
De i kenfaizli usb - - - 25,388 47,265 23
EUR 2,503,051 4,398,072 2.63-2.95 5,272,080 10,237,319 3-320
Toplam 30,060,402 23,057,548
Orta/uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri a a daki gibidir:
2003 2002
Sabit Oranl De i ken Oranl Sabit Oranl De i ken Oranl
2003 - - - -
2004 - - - 5,338,780
2005 659,368 3,891,757 - 4,306,275
2006 347,230 427,546 - 473,088
2007 - 78,769 - 166,441
1,006,598 4,398,072 - 10,284,584

Al nan kredilerin teminat na ili kin olarak krediyi veren kurulu lara irket'in ana orta ve ili kili bankalar
srasyla275,016 TL ve 19,314,674 TL tutarlar nda kefalet vermi tir.
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122 GEL RVERG S

2002y | gelirleri icin kurumlar vergisi oran %30 olup, %10 oran ndafon pay n n eklenmesi ile efektif kurumlar

vergisi oran %33 olarak uygulanm , kurumlar vergisinden istisna tutulan yat r mindirimi Uzerinden ise %

19.8 oran nda stopaj hesaplanm t r, ayr ca, yine 24 Nisan 2003 tarihine kadar 2002y | gelirleri de dahil olmak

Uzere gecmi y | gelirlerininda t Imas durumunda, da t lan kazanc n kurumlar vergisine tabi olan k sm,
irketin halka a¢ k olup olmamas na gore s ras yla %5.5 veya %16.5 oran nda stopaja tabi tutulmu tur.

24 Nisan 2003 tarihinde yay mlanan 4842 say | kanunla yap lan diizenlemeler ¢ercevesinde 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere %10 fon pay n nkald r Imasyla, 2003y | gelirlerinden ba lamak lizere
kurumlar vergisi oran %30 olarak uygulanmaktad r. Ancak, 2 Ocak 2004 tarihinde yay mlanan 5035 say |
kanunla yap lan diizenlemeler gercevesinde sadece 2004 y | kazanclar n n vergilendirilmesinde uygulanacak
kurumlar vergisi oran n n % 33 olmas hikme ba lanm tr.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve 6nceki y | karlar da dahil olmak Uizere, donem kar , da t Imamas,
sermayeye ilave edilmes veyatam mikellef kurumlarada tImas durumlar nda stopaja tabi olmazken, tam
mukellef gercek ki ilere, kurumlar vergisi ve gelir vergisi mukellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir
vergisinden muaf olanlara, dar mukellef kurumlara (Tirkiye' de bir i yeri veyadaimi temsilci arac| ylakar
pay eldeedenler harig), dar mukellef gercek ki ilere ve gelir vergisinden muaf dar mukelleflere yap lacak kar
da tm %10 oran nda stopgja tabidir (fon pay uygulamas nn 31 Aral k 2003 tarihine kadar yurirl iikte olmas
nedeniyle bu tarihe kadar yap lacak olan kar da t mlar nda efektif vergi oran %11 olmaktad r). Ancak,

da t makonu dénem kar n n; 31 Aral k 1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde
edilen kazanclara, 31 Aral k 2002 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde el de edilen ve
kurumlar vergisinden istisnaedilmi  kazanglara ve 24 Nisan 2003 tarihinden dnceki miracaatlara istinaden
dizenlenmi olan te vik belgeleri kapsam ndaki harcamalara istinaden hesaplanan ve Uizerinden %19.8 stopaj
6denmi yat r mindirimi tutar ndan kaynaklanan kazanglaraisabet eden k sm stopajatabi de ildir.

Kurumlar vergisine tabi kazanc n belirlenmesinde dikkate a nan yat r m indirimi icin 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren, Uzerinden indirim hesaplanacak harcamalar nyat r m te vik belgesineba lanm olmako ulu ve
indirim konusu yap lan tutar n stopajatabi tutulmas uygulamas kaldr Im , bunakar | k indirim tutar azami
%40 olarak belirlenmi tir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki miracaatlaraistinaden diizenlenmi olan
te vik belgeleri kapsam nda bu tarihten sonra yap lacak olan yat r mlar tizerinden hesaplanacak yat r m indirimi
ileyine bu tarihten 6nce yap Im  olup kazanc n yetersizli i nedeniyle sonraki dénemlere devreden yat r m
indiriminden yararlanan kazanglar Uzerindenda tlsnda tlImasn %19.8 stopaj yap Imas 6ngdrilmi tdr.
Di er yandan, bu tarihten 6nceyap Im olan miracaatlaraistinaden al nm olan te vik belgeleriyleilgili olarak
15 May s 2003 tarihine kadar ba | bulunulan vergi dairesineyaz | bildirimde bulunmak art yla, 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren yap lan yat r m harcamalar iginyat r mindirim oran n n %40 a ¢cekilmesi suretiyle, bu
ekilde yeni diizenlemeler cercevesinde hesaplanan yat r mindirimi tutar zerinden %19.8 oran nda stopaj n
O6denmemesi imkan getirilmi tir. S6z konusu tercihi kullanmam  olan mikelleflere, 30 Aral k 2003 tarihinde
yay mlanan 5024 say | kanunla kanunun yurirl Uk tarihi olan 1 Ocak 2004 tarihinden sonra verilecek ilk gecici
vergi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar yeniden tercihte bulunmahakk tan nm tr.

Vergi mevzuat uyar ncalger ayl k dénemler itibariyle olu an kazanclar Gzerinden %630 (24 Nisan 2003
tarihinden 6nce %25) oran nda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte, 6denen tutarlar y Il k kazang tzerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yay mlanan 5035 say | kanun cercevesinde
2004y | cer ayl k gecici vergilendirme donemleri ileilgili gecici verginin hesab nda da % 33 oran dikkate
a nacakt r.

Kurumlar vergis, ilgili oldu u hesap déneminin sonunu takip eden dérdincii ay n on be inci giini ak am na
kadar beyan edilmekte ve ilgili ay n sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir (2002 - 3 taksitte).
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12. GEL RVERG S (devam)

30 Aral k 2003 tarihinde yay mlanan 5024 say | Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergis
Kanununda De i iklik Yap Imas Hakk nda Kanun gergevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi
kazanc n enflasyona gére dizenlenmi  mali tablolar Uzerinden hesaplanmas hilkme ba lanm tr. Bu cercevede
31 Aral k 2003 tarihli bilangonun stz konusu kanunla getirilen diizenlemeler cercevesinde diizeltilmi - aktif
toplam ndan diizeltilmi  sermaye, diizeltilmi hisse senetleri ihrag primleri ve dizeltilmi  hisse senedi iptal
karlar ilebor¢toplam n n ¢ kar Imas sonucu bulunan fark, gegmi vy llar kar/zarar hesab nda gosterilecek, bu

ekilde tespit edilen gegmi y | kar vergiye tabi tutulmayacak, gegmi y | zarar ise zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Yine 2003 ve 6nceki hesap doénemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gecmi vy |
mali zararlar 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kay tl ) de erleri ile dikkate al nacakt r.

Kurumlar Vergis Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gosterilen mai zararlar 5 y| a mamak
kayd yla donemin kurumlar vergisi matrah ndan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kay tlar
vergi dairesince be y | icerisinde incelenebil mekte ve vergi hesaplar kontrol edilebilmektedir.

27 ubat 2003 tarihinde yay mlanan 4811 say | Vergi Bar yasas cercevesinde vergi mukellefleri 1998-2001
y llar naili kin vergi matrahlar n kanunda belirlenen oranlarda artt rmalar durumunda s6z konusu y llar n vergi
incelemelerinden muaf olmu lard r. Bu tercihi kullanan irket vergi dairesine 142,567 TL tutar nda ek vergi
beyan nda bulunmu tur.

31 Aral k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle gelir tablosuna gére vergi gideri a a daki gibidir :

2003 2002
Gelir tablosu
Cari y | vergi kar |
Cari y | vergi gideri - 156,736
Ertelenmi vergi kar |
Gegici farklar nolu mas ve ters gevrilmes ileilgili (370,529) 485,750
Gelir tablosunda gosterilen toplam vergi (avantaj ) gideri (370,529 642,486
Pe in 6denen vergiler ve cari vergi yukimlUli G a a daki gibi netle tirilmi tir :
2003 2002
Vergi yukimlald 0 - 794,661
Pe in 6denen vergiler - (214,956)

Vergi yokimlali 0, net - 579,705
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12. GEL RVERG S (devam)

31 Aral k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle ertelenmi  gelir vergisinin detay a a daki gibidir :

Bilango
2003 2002

Finansal kiralamatashih etkisi 7,655,784 -
Kullan Imam yat r mindirimleri Uzerinden sa lanacak vergi avantgj 4,824,403 -
K demtazminat kar | 21,014 5,624

Upheli alacak kar | 345,554 279,628
Forward anla malar zararlar 44,120 -
Eks : Vergi aktifi kar | (12,890,875) -
Ertelenmi vergi dlaca — br(t - 285,252
Finansal kiralamatahsis etkis - (603,727)
Maddi duran varl klar n net defter de erinin yeniden ifade edilmesinden

kaynaklanan farklar - (86,152)
Yabanc paraa nan avandar n kur de erlemesi - (7,917)
Ertelenmi vergi yukimlUli 0 — briit - (697,796)
Ertelenmi gelir vergisi aktifi (yokomlalu 1) - (412,544)

Net ertelenmi  vergi yakimldlt G/ (aktifinin) hareket tablosu a a daki gibidir:
2003 2002

1 Ocak bakiyesi 412,544 457,468
Al mlagelen - (592,888)
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmi  vergi (avantaj ) gideri (370,529) 485,750
Parasal (zarar) kar (42,015) 62,214
31 Aral k 2003 bakiyesi - 412,544

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle, irket %30 oran ylaertelenmi vergi hesaplam , ancak 6ngortilebilir gelecekte
gergekle ehilirli i kesin olmayan ertelenmi vergi aktifleri icinkar | kay rm tr.

31 Aral k 2002 tarihi itibariyle ertelenmi  vergiler %19.8 etkin vergi oran ylahesaplanm tr. 34,485,763 TL
tarihsel tutardaki kullan Imam yat r mte vikleri Gzerinden ertelenmi  vergi aktifi bilancodayanst Imam tr.



Tekstil Finansal Kiralama Anonim irketi
31 ARALIK 2003TAR H T BAR YLE

MAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam)
(Birim-31 Aral k 2003 tarihinde gegerli olan al m giicllyle yeniden ifade edilmi milyon Tirk Liras)

12. GEL RVERG S (devam)

Vergiye tabi gelirin irket’in etkin vergi oranlar ile carp m sonucu ede edilen tutar n 31 Aral k 2003 tarihinde

sonaeren déneme ait vergi kar | ilemutabakat a a daki gibidir :
2003 2002

Vergi 6nces ola an faaliyetlerden net (zarar) kar (830,764) 1,579,032
%30 oran nda kurumlar vergisi kar | (249,229) 312,648
Kanunen kabul edilmeyen giderler veilaveler 259,677 47,198
Vergiye tabi olmayan gelirler (687,020) (171,482)
Ozkaynak kalemleri tizerindeki enflasyon muhasebesi etkis 715,294 454,122
Di er (409,251) -

(370,529) 642,486

13.  TUREV F NANSAL ARAGLARI

irket faaliyetlerini surdurirken tirev finansal araclar iceren ceitli i lemler gergekle tirmektedir. Turev
finansal araglar iki taraf arasnda yaplan ve ¢demelerin bir veya daha fazla finansal arac n fiyatlar nda,
oranlar nda veya gostergelerindeki dalgalanmalara ba | oldu u finansal sbzle melerdir. Turev finansal araglar,
forward a manla malar n ve yabanc paraswaplar icermektedir.

A a daki tablo tirev finansal araclar n olumlu (varl klar) ve olumsuz (yikimlUlUkler) rayic de erlerinin farazi
de erleri ile birlikte vade tarihine gore analizini gostermektedir. Farazi de er, bir tirev arac n olu turanvarl n,
oran n veya gostergenin de eridir ve tirev arac nn de er de i imlerinin dl¢ilmesinde baz olarak a nr. Farazi
de erler, kapanmam i lemleriny | sonundaki hacmini gosterir, ve ne piyasariskini ne de kredi riskini yanst r.

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle yap lan swap anla malar n n farazi de erleri a a daki tabloda gosterilmektedir:

Rayi¢ De er Rayi¢ De er Farazi de erin laya 1-6 ay
Varl klar Y ukamlulukler TL kar | kadar aras

Al m sat m amagl tutulan tirevier

Paraswap a m 56,572 252,686 6,225,687 6,225,687 -
Para swap sat - - 6,029,573 6,029,573 -
Forward a m anla mas 49,046 - 3,918,000 - 3,918,000

14. SERMAYE
2003 2002
Pay adedi, nominal de eri 1,000 TL (tescil edilmi vebasIm ) 10,000,000,000 10,000,000,000

31 Ara k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle irket'in tarihsel kay tl ve ¢ kar Im sermayes srasyla 10,000,000
TL (tarihsel bazda).

2002 yl| icerisinde irket sermayesini yasal da tlmam karlardan transferle 1,900,000 TL tutar nda
arttrm tr.
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14. SERMAYE (devam)
31 Aral k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle ortaklar ve sahip olduklar sermaye paylar n n dokimi a a daki
gibidir:

2003 2002
% Tutar % Tutar

GSD Holding A. . 54.45 5,445,116 54.45 5,445,116
Hakaarz 45.54 4,553,775 4554 4,553,775
Di er 0.01 1,109 0.01 1,109
Tarihsel de eriletoplam TL 100.00 10,000,000 100.00 10,000,000
Y eniden ifade etmenin etkis 38,600,394 38,600,394

48,600,394 48,600,394

Her orta nsahip oldu u hisse oran ndaoy hakk vardr.

15. YASAL YEDEKLERVEB R KM ZARARLAR

Tirk Ticari Kanunu'na gore yedekler, birinci ve ikinci yasal yedeklerden olu maktad r. Birinci yasal yedek akge,
toplam  irket sermayesinin %20’ sine varana dek yasal kar n %5'i oran nda ayr Imaktad r. kinci yasal yedek
akge, irket sermayesinin %5'ini a an temettl da | mlar nn %10'u oran nda ayr Imaktad r. TUrk Ticaret
Kanunu'na gore yasal yedek akceler toplam 6denmi  sermayenin %50'sini a mad  sirece da t lamazlar,
ancak ihtiyari yedek akceler tikenmesi halinde zararlar n kar lanmas nda kullan lgbilirler.

31 Aral k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle irket'in yasal mali tablolar na gore tarihsel tutarlarda yedekler ve
gecmi y | karlar aa daki gibidir :

2003 2002
Kanuni yedek 895,519 864,635
Ola anustll yedek 1,022,940 1,053,824

Halkaag k irketler, temetti da t mlar n SPK’nun 6ngordil U ekildea a daki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25say | Tebli K sm Onbe madde 399 uyar nca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denkle tirmei leminde ortaya ¢ kan ve “gecmi y llar zarar "ndaizlenen tutar n, SPK’'nnkar da t mnaili kin
duzenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmi mali tablolara gore da t |abilecek kar rakam
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate al nmas esast r. Bununlabirlikte, “gecmi vy llar zarar "ndaizlenen
s0z konusu tutar, varsadonem kar veda tlmam gegmi y | karlar , kalan zarar miktar n nise srasyla

ola anusti yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
duizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedekl erinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktad r.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere Seri:X| No:25say | tebli uyar nca UFRS' ye uygun olarak
haz rlanan mali tablolar esas a narak hesaplanan 2003 y | faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate a nmak
Uzere, da t labilir kar nen az %20'si oran ndakar da t m zorunlulu u getirilmi tir. Buda t m irketlerin
genel kurullar nnalaca kararaba | olarak nakit olarak yadada t labilir kar n %20'sindena a olmamak
Uzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi da t Imas suretiyle
gercekle tirilebilecektir.
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16. H SSEBA INA DU ENKAR/ZARAR

Hisse Ba na DU en Kar/Zarar, net donem kar/zarar nn bulunan yIl k a rl kl ortalama hisse adedine
bolinmesiyle hesaplan r.

Turkiye'de irketler yeniden de er art fonundan veya birikmi karlardan kar lanmak Uzere bedelsiz hisse
senedi da tm yoluyla sermayelerini artt rma hakk na sahiptir. Hisse ba na kar n hesaplanmas srasnda
szkonusu artt r mlar kar da t m olarak kabul edilmi lerdir. Sermayeye eklenen kar pay da tmlar da ayn
ekildedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplan rken bu tir hisselerin tim y | boyunca dola mda
oldu u kabul edilmi tir.

17. L KL KURULU LARLAYAPILAN LEMLERVEBAK YELER

Bir kurulu di er bir kurulu u kontrol edebiliyor veyafinansal ve operasyonel kararlar nda 6nemli bir
etki yaratabiliyorsa siz konusu taraflar ili kili kurulu olarak nitelendirilir. irket, ola an hissderinin
%54.45'ine sahip olan ve ana kurulu u olan GSD Holding taraf ndan kontrol edilmektedir. irket’in
niha sahibi GSD Holding'tir. Finansal tablolar n gosterimi a¢ sndan bu irket veili kili kurulu lar
ili kili irketler olarak gosterilmektedir. li kili kurulu lar ayn zamanda irket'in ana sahipleri,
yonetimi ve Y dnetim Kurulu Gyeleri ve bunlar n ailelerini de icermektedir.

irket, faaliyetleri sras nda, ili kili kurulu lar ile piyasalardaki ortalamaticari artlar ve oranlarda birgok ticari
i lem gergekle tirmi tir.

Igili ddnemlerdeili kili kurulu larlayap lan ba | cai lemlerin ve bakiyelerin 6zeti a a daki gibidir :

(@ Finansal Kiralama: Finansal Kiralama Alacaklar n n dokimiia a daki gibidir:

Finansal kiralamaalacaklar net Y | icinde kazan lan faiz geliri Faturalanm alacaklar

2003 2002 2003 2002 2003 2002
GSD Holding - 410 340 1,011
GSDD TicaretA. . 59,478 334,908 20,398 105,091
GSD Factoring Hizmetleri A. . - 372 329 539
GSD Yat r mBankas A. . - 930 444 596 -
Tekstil Bankas A. . 1,962,201 1,918,876 108,811 121,061 580
Tekstil Factoring Hizmetleri A. . - 140 39 27 33
Delta Deri ve Giyim Sanayii A. . 116,736 385,919 29,150 50,758 -
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A. . 187,602 59,681 20,836 5,648
Beyaz Saray n aat A. . 916,353 - 4,276 -
3,242,370 2,701,236 184,623 284,831 613
(b) li kili Kurulu larlaYaplanDi er lemler:
2003 2002
Mevduat 130,753 93,837
Ticari Borglar 156,464 221,483

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle ili kili bankalardan 373,663 TL tutar nda (2002 — 287,961 TL) garanti
mektubu a nm tr. Bunun 178,851 TL (2002 — 178,851 TL) tutar ndaki k sm Tekstilbank A. ve
194,812 TL tutar ndaki (2002 — 109,110 TL) ksm GSD Yatr m Bankas A. .'den a nm ve ceitli
kamu kurumlar ve bankalara verilmi tir.
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17. L KL KURULU LARLA YAPILAN LEMLER VE BAK YELER(devam)

Not 11'de belirtildi i Uzere irket bankalardan & nan kredilere kar | k olarak toplam 19,589,689 TL
tutar ndaanaorta veili kili bankalar n kefaletini vermi tir.
31 Aral k 2003 tarihi itibariyle GSD Holding A. . ve GSD Yatr m Bankas A. . srasyla 400,522 TL
(2002 — 361,596 TL) ve 361,329 TL (2002 — 407,455 TL) tutar nda ortak kat | m giderleri
faturalam lard r. 31 Aral k 2003 tarihi itibariyle irket ayr ca 62,637 TL (2002 - 46,328 TL) tutar nda
kiragideri 6demi tir.

irket, 31 Aral k 2003 tarihi itibariyle srasyla 9,250 TL (2002 - Y oktur) ve 77,629 TL (2002 — 2 TL)
tutar nda GSD Sigorta Arac | k Hizmetleri A. . ve Tekstil Factoring Hizmetleri A. ’den temettl geliri
elde etmi tir.
31 Aral k 2003 tarihi itibariyle irket GSD Sigorta Arac | k Hizmetleri A. . taraf ndan Uretilen 454,303
TL (2002 - 210,336 TL) tutar ndaki sigortapolices prim tutar n giderle tirmi tir.

(c0 Turev Enstrumanlar : irket, ili kili banka ile toplam 6,225,687 TL tutar nda para swap a m ve
6,029,573 TL tutar nda para swap sat i lemi yapm tr. Tlrev enstrimanlar nn detay Not 13'de
verilmi tir.

(d)  Yonetim Kurulu Uyelerine sa lanan menfaatler: 2003 y | icinde Y 6netim Kurulu Uyelerine sa lanan
menfaat ve ikramiyeler 88,803 TL (2002 - 81,459 TL) dir.

18. F NANSMAN GEL RLER /(G DERLER)

2003 2002
Vadeli mevduat faiz geliri 98,132 925,128
Al nan kredilerin kur fark gelirleri 458,207 -
Repo faiz gelirleri - 14
Forward anla malar ndan kur fark geliri - 368,591
Vadeli mevduatlardan kur fark geliri - 265,927
Toplam finansman geliri 556,339 1,559,660
Kredi faiz gideri (1,221,058) (1,337,903)
Forward anla malar ndan kur fark zarar (268,436) (9,476,669)
Vadeli mevduatlardan kur fark zarar (294,169) -
Ticari borclardan gelen kur fark zarar (488,374) (533,908)
Toplam finansman giderleri (2,272,037) (11,348,480)

Finansman gideri, net (1,715,698) (9,788,820)
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19. PERSONEL G DERLER

2003 2002

Personel giderleri 609,536 704,792
SSK i veren pay 64,254 63,663
K demtazminat kar | 41,647 19,758
Personele sa lanan di er faydalar 42,688 78,100

758,125 866,313
2003y | icinde ortalama personel say s 15'dir (2002-16).
20 D ERGEL R (G DERLER)

2003 2002
Finansal kiralamakonusu sabit k ymetlerin sat  kar 58,764 171,425
Sat Imaya haz r menkul de erlerin rayi¢ de er geliri 99,221 40,093
Temett geliri 86,879 1,311
Stopaj geliri - 773,832
Di er (giderler) gelir (59,536) 11,543
Toplamdi er gelir 185,328 998,204

21. TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

irket, bir mi teris ile yapt 20 May s 1998 tarihli finansal kiralama sbzle mesine konu olan maddi duran
varl , bu irketin finansal kira borcunun temerrite dil en k smn 6dememes gerekces ile geri dm ve
satm tr. lgili irket ise sdzkonusu borcu reddetmektedir. Konuyla ilgili olarak bu irket taraf ndan, irket
aleyhine 350,000 TL dava a¢Im tr. Dava, rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. irket yonetimi, davan n
irket aeyhine sonuclanaca beklentisinde de ildir.

22, F NANSAL R SK YONET M
Kredi RiskKi

Kredi riski, kar | kI ili ki icinde olan taraflardan birinin bir finansal aracaili kin olarak yukimldlt Gni yerine
getirememesi sonucu di er taraf n finansal ag¢ dan zarara u ramas riskidir. irket, kredi riskini belli taraflarla
yaplan i lemleri snrlandrarak ve ili kide bulundu u taraflar n glvenilirli ini slrekli de erlendirerek
yonetmeye cal maktad r.

Kredi risk yo unlamas art belirli irketlerin benzer i aanlar nda faaliyette bulunmasyla, ayn co rafi
bolgede yer amasyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi di er ko ullarda meydana gelebilecek
de i ikliklerin bu irketlerin stzle meden do an yukiumlllUklerini benzer ekonomik ko ullar cercevesinde
etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yo unlu u, irketin belirli bir sanayi koluna veya co rafi bolgeye etkinlik
sa lamakonusundaki performans naili kin duyarl | n gostermektedir.
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22, F NANSAL R SK YONET M (devam)

irket, borc verme aktivitelerin belirli bir sektore veya co rafi bolgeye yo unla t rmayarak kredi riskin
yonetmeye cal maktad r. irket ayr cagerekli gérdi U durumlarda mii terilerinden teminat almaktad r.

irketin finansal kira alacaklar n n sektdrel bazda dokimi a a dabelirtildi i gibidir:

2003 2002
Tekstil 19,078,780 20,277,606
Turizm 1,382,844 4,007,130
Basnyay n 2,043,040 3,506,238
Maden metal ve kimya endustrisi 4,514,315 1,999,320
Finansal kurulu lar 1,985,050 1,812,548
Elektronik 936,765 1,362,594
Bilgisayar 664,657 1,345,615
n aat 4,188,678 1,048,476
Sa | k ve sosyal kurulu lar 785,098 683,419
Nakliyat 3,314,364 360,811
Dayan ki tuketim maddeleri 138,284 131,590
cecek ve yiyecek 178,431 59,427
Di er 5,825,797 5,853,637

45,036,103 42,448,411
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irketi

31ARALIK 2003TAR H T BAR YLE

MAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam)
(Birim-31 Aral k 2003 tarihinde gegerli olan al m giicllyle yeniden ifade edilmi milyon Tirk Liras)

22, F NANSAL R SK YONET M (devam)

Likidite Riski

irket’in politikas krediler icin yap lan geri 6demeler nedeniyle olu an nakit ¢ k lar ile finansal kira alacaklar
portféytinden sa lanan nakit giri lerini e le tirmeye ¢al arak likidite riskini kontrol etmektedir. Mi terilerin
o6deme planlar  irket'in borglanmaihtiyaclar ve sermayesini gz 6niine alarak yap Imaktad r.

Ayr ca irket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit ¢ k s nakar

korumaktad r.

A a daki tablo irket'in, varl k ve yikiml Ul Uklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
a narak haz rlanm  dokumuni gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5Y 1 Toplam
31 Aral k 2003 tarihi itibariyle
Aktifler
Nakit ve nakit benzeri de erler 2,943,947 - - - - 2,943,947
:Imaya haz r menkul de erler 242,340 - - - 741,367 983,707
iansal kiralama alacaklar 3,835,287 4,671,188 6,975,120 11,378,939 17,023,724 43,884,258
urdanm kiraalacaklar 509,946 - - - - 509,946
Maddi duran varl klar - - - - 126,108 126,108
Maddi olmayan duran varl klar - - - - 602,475 602,475
Di er aktifler 169,151 219,780 185,968 70,456 488,347 1,133,702
Toplam Aktifler 7,700,671 4,890,968 7,161,088 11,449,395 18,982,021 50,184,143
Pasifler
Al nan krediler 3,145,923 1,253,888 8,782,328 8,640,127 8,238,136 30,060,402
Ticari borclar 265,942 - - - - 265,942
M terilerden al nan avanslar 485,157 - - - - 485,157
Di er pasifler vekar | klar 148,165 - - - - 148,165
Turev finansal araglar 196,115 - (49,047) - - 147,068
Ozkaynaklar (*) - - - - 19,077,409 19,077,409
Toplam pasifler 4,241,302 1,253,888 8,733,281 8,640,127 27,315,545 50,184,143
Net likidite ag 3,459,369 3,637,080 (1,572,193) 2,809,268 (8,333,524) -
31 Aral k 2002 itibariyle
Toplam aktifler 7,067,657 4,343,039 6,260,170 10,956,206 16,685,838 45,312,910
Toplam pasifler 2,875,284 1,237,456 5,556,069 4,780,022 30,864,079 45,312,910
Net likidite ag 4,192,373 3,105,583 704,101 6,176,184  (14,178,241) -

*) Y ukar daki tablo gosterimi a¢ s ndan 6zkaynaklar 1-5y | kolonunas n flanm tr.
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22, F NANSAL R SK YONET M (Devam)

Kur Riski

Yabanc para cinsinden gosterilen varl klar ve kaynaklar , al m — sat m taahhitleri ile birlikte kur riskinde art a

sebebiyet vermektedir. irket yabanc pararisk yonetimini forward sozle meleri ile sa lamaktad r.

Aktiflerin ve pasiflerin yabanc parada | m aa dabelirtildi i gibidir :

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle TL uss EUR Toplam
Aktifler
Nakit ve nakit benzeri de erler 3,829 2,841,649 98,469 2,943,947
Sat Imaya haz r menkul de erler 983,707 - - 983,707
Finansal kiralama alacaklar 309,369 13,350,827 30,224,062 43,884,258
Faturalanm  kira alacaklar 65,848 190,221 253,877 509,946
Maddi duran varl klar 126,108 - - 126,108
Maddi olmayan duran varl klar 602,475 - - 602,475
Di er aktifler 785,792 117,508 230,402 1,133,702
Toplam Aktifler 2,877,128 16,500,205 30,806,810 50,184,143
Pasifler
Al nan krediler 10,305 12,995,259 17,054,838 30,060,402
Ticari borglar 232,508 16,852 16,582 265,942
M terilerden a nan avanslar 84,946 233,056 167,155 485,157
Di er pasifler vekar | klar 148,165 - - 148,165
Turev finansal araglar (49,046) (56,572) 252,686 147,068
Ozkaynaklar 19,077,409 - - 19,077,409
Toplam pasifler 19,504,287 13,188,595 17,491,261 50,184,143
Net bilango pozisyonu (16,627,159) 3,311,610 13,315,549 -
Bilancod pozisyon 3,918,000 (1,025,436) (2,268,593) 623,971
31 Aral k 2002 tarihi itibariyle
Toplam aktifler 3,112 477 13,531,864 28,668,569 45,312,910
Toplam pasifler 22,456,156 6,055,841 16,800,913 45,312,910
Net bilango pozisyonu (19,343,679) 7,476,023 11,867,656 -
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Faiz Riski

Faiz riski, faiz oranlar nda meydana gelen de i imlerin finansal araglar n de erini etkileme olas|

ndan

kaynaklan r. irket, belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatland r lacak varl k ve yukiml Ul Uklerin
irket, risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varl k ve yukimldliklerin yeniden fiyatland rmalar n e le tirerek s6z konusu riski kontrol alt na

aras ndado acak uyumsuzluk ve ag klar sonucunda faiz riskine maruz kalabilir.

ar.

A a daki tablo irket'in, varl k ve yukimldlUklerinin bilanco tarihinden yeniden fiyatland rma tarihine kadarki
veya vadeye kalan siireden, hangisi daha 6nce gercekle ecek ise, sireicin s n fland r larak 6zetlemektedir.

1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5Y I Faizsiz Toplam

31 Aral k 2003 tarihi itibariyle

Aktifler

Nakit ve nakit benzeri de erler 2,943,947 - - - - - 2,943,947
i Imaya haz r menkul de erler - - - - - 983,707 983,707
nansal kiralama alacaklar 3,835,287 4,671,188 6,975,120 11,378,939 17,023,724 - 43,884,258
turalanm kira alacaklar - - - - - 509,946 509,946
Maddi duran varl klar - - - - 126,108 126,108
Maddi olmayan duran varl klar - - - - - 602,475 602,475
Di er aktifler - - - - - 1,133,702 1,133,702
Toplam Aktifler 6,779,234 4,671,188 6975120 11,378,939 17,023,724 3,355,938 50,184,143
Pasifler

Al nan krediler 3,145,935 4,517,894 10,487,178 8,169,687 3,739,708 - 30,060,402
Ticari borglar - - - - - 265,942 265,942
MU terilerden a nan avanslar - - - - - 485,157 485,157
Di er pasifler vekar | klar - - - - - 148,165 148,165
Turev finansal araglar 196,115 - (49,047) - - - 147,068
Ozkaynaklar - - - - - 19,077,409 19,077,409
Toplam pasifler 3,342,050 4,517,894 10,438,131 8,169,687 3,739,708 19,976,673 50,184,143
Bilanco ici faize duyarl | k ag 3,437,184 153,294 (3,463,011) 3,209,252 13,284,016  (16,620,735) -
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1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5Y 1 Faizsiz Toplam

31 Aral k 2002 tarihi itibariyle

Aktifler

Nakit ve nakit benzeri de erler - - - - - 149,859 149,859
1 Imaya haz r menkul de erler - - - - - 897,878 897,878
nansal kiralama alacaklar 4,240,0¢ 4,343,0: 6,260,17 10,956,2( 15,536,842 - 41,336,356
turalanm  kira alacaklar - - - - - 669,972 669,972
Maddi duran varl klar - - - - - 265,952 265,952
Maddi olmayan duran varl klar - - - - - 751,968 751,968
Di er aktifler - - - - - 1,240,925 1,240,925
Toplam Aktifler 4,240,0¢ 4,343,0% 6,260,17 10,956,2( 15,536,842 3,976,554 45,312,910
Pasifler

Al nan krediler 1,245,346 6,826,115 4,766,323 4,766,324 5,453,440 - 23,057,548
Ticari borclar - - - - - 912,685 912,685
MU terilerden al nan avanslar - - - - - 740,693 740,693
Di er pasifler vekar | klar - - - - - 72,091 72,001
Gelir vergisi kar | - - - - 579,705 - 579,705
Igrtelenmi vergi kar | - - - - 412,544 - 412,544
Ozkaynaklar - - - - - 19,537,644 19,537,644
Toplam pasifler 1,245,3¢ 6,826,11 4,766,32 4,766,3: 6,445,689 21,263,113 45,312,910
Bilanco ici faize duyarl | k ag 2,994,7¢ (2,483,07! 1,493,8¢ 6,189,8¢ 9,091,153 (17,286,559) -




23.  F NANSAL ARACLARIN RAY CDE ERLER

A a daki tabloda, mali tablolarda rayi¢c de erleri d ndaki de erleriyle ta nan finansal araglar n ta nan ve rayi¢ de erlerinin
kar latrImas yer ailmaktad r.

Ta nande er Rayic de er
2003 2003
Finansal aktifler
Net finansal kiralamayat r mlar 43,884,258 44,449,617

Finansal araglar n rayi¢ de eri Turkiye' deki mali piyasalardan a nabilen givenilir bilgilere dayand r larak hesaplanm tr. Di er
finansal araglar n rayic de erleri, benzer 6zelliklere sahip ba ka bir finansal arac n cari piyasa de erinin dikkate a nmasn veya
gelecekteki nakit ak mlar n n cari faiz oranlar ileiskonto edilmesini iceren varsay m teknikleri kullan larak tespit edilmi tir.

Maliyet veya iskonto edilmi maliyetten ta nmakta olan nakit ve nakit benzeri de erler, finansal kiralama aacaklar , ticari
bor¢lar, k sa ve uzun vadeli bor¢lanmalar ve mii terilerden a nan avandar, rayi¢ de erlerinin kullan lan kredilerin de i ken faizli
olmas vedi er kalemlerin k savadeli olmas nedeniyleta nande erlereyak noldu uvarsay Im tr.

Finansal kiralama alacaklar nn rayi¢ de erini belirlemek icin kullan lan bilanco tarihi itibariyle uygulanan piyasa de erlerini
yanstanfaizoranlar aa daki gibidir :

2003
Net finansal kiralamayat r mlar
Parabirimi
Tark liras %35
EUR %09.5

ABD Doalar %9



GENEL KURUL’A DONEM KARININ DA ITIMI ONER S

2003y | faaliyetlerinin zarar ile sonuglanm olmas nedeniyle kar pay da tm

yap Imamas konusundave 2003y | bilangosundaolu angegmi y | zararlar nn
Sermaye Piyasas Kurulu'nun 30.12.2003 tarih ve 66/1630 say | karar nagére srasyla
da tlmam gecmi y | karlar, Ola anustl yedek akgeler, yasal yedek akceler,
Ozsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedekleri ile mahsup edilmesini onaylar n za arz ederiz.









