
 
 
 

  

 

 
 
 
 
 
TEKST�L F�NANSAL K�RALAMA A.� .  
 
 
 
OLA� AN GENEL KURUL TOPLANTI GÜNDEM�  
 
 
1. Bir ba� kan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant� divan�n�n te� kili, 
 
2. Divana tutanaklar� imzalama yetkisi verilmesi, 
 
3. 2003 y�l� Bilanço ve Kar – Zarar  hesab� ile Yönetim Kurulu ve Denetçi raporlar�n�n     

okunmas�,görü�ülmesi, onaylanmas�, 
 
4. 2003 y�l� içerisinde yap�lan ba� �� lar�n onaylanmas�, 
 
5. Yönetim Kurulu Üyeleri ve Denetçilerin 2003 y�l� çal�� malar�ndan dolay� ayr� ayr� ibra      

edilmeleri, 
 
6. 2003 y�l� kar�n�n ihtiyatlara ayr�lmas� veya da� �t�lmas�na karar verilmesi, 
 
7. Yönetim Kurulu Üyelerinin ücretlerinin belirlenmesi, 
 
8. Denetçilerin seçimi, 
 
9. Denetçilerin ücretlerinin belirlenmesi, 
 
10. Yönetim Kurulunca seçilen ba� �ms�z Denetçi kurulu�unun onaylanmas�, 
 
11.Yönetim Kurulu Üyelerine, Türk Ticaret kanunu'nun 334. ve 335.maddelerince izin     
verilmesi, 
 
12. Dilekler ve kapan�� . 
 
 
 
TOPLANTI YER�  VE TAR�H�   
 
27/04/2004 Sal�  günü saat :11:00  
Ayd�nevler  Mahallesi ,�nönü Caddesi, Gökçe Sok. GSD Binas� ,No:14 Küçükyal� 34854  
Maltepe –�STANBUL  
 
 
 
 
 
 



 
 
 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
TEKST�L F�NANSAL K�RALAMA A.� .  
 
(A) GRUBU �MT�YAZLI PAY SAH�PLER�  GENEL KURUL TOPLANTI GÜNDEM�  
 
 
1. Bir ba� kan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant� divan�n�n te� kili, 
 
2. Divana tutanaklar� imzalama yetkisi verilmesi, 
 
3. � irketimizin 27/04/2004 tarihli Ola� an Genel Kurul Toplant�s�nda yeniden te� kil   

olunacak Denetim Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen seçilecek 1 Denetim   
Kurulu Üye aday�n�n belirlenmesi, 

 
4. Dilekler ve kapan��  

  
 
 
B) GRUBU �MT�YAZLI PAY SAH�PLER�  GENEL KURUL TOPLANTI GÜNDEM�  
 
 
1. Bir ba� kan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant� divan�n�n te� kili, 
 
2. Divana tutanaklar� imzalama yetkisi verilmesi, 
 
3. � irketimizin 27/04/2004 tarihli Ola� an Genel Kurul Toplant�s�nda yeniden te� kil   

olunacak Denetim Kurulu'na, (B) Grubu pay sahiplerini temsilen seçilecek 1 Denetim   
Kurulu Üye aday�n�n belirlenmesi, 

 
4.  Dilekler ve kapan��  
 
 
  
 
TOPLANTI YER�  VE TAR�H�   
 
27/04/2004 Sal�  günü  (A) ve  (B)  grubu �mtiyazl� Pay sahipleri Genel Kurul Toplant�lar� ayn� gün ve 
ayn�  yerde s�ras�yla 10:30 ve 10:45 ‘de yap�lacakt�r. 
 
Ayd�nevler  Mahallesi ,�nönü Caddesi, Gökçe Sok. GSD Binas� ,No:14 Küçükyal� 34854   
Maltepe –�STANBUL  
 
 
 
 
 
 



 
 
 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
TEKST�L F�NANSAL K�RALAMA A.� .  
 
 
 
 
 
Say�n Hissedarlar�m�z, 
 
 
 
 
 
 
 
Geçen y�l Genel Kurul toplant�m�zda faaliyetlerimizle ilgili bilgileri verirken � irketimizin ba�ar�l� bir 
birle�me operasyonunu tamamlam��  oldu� undan bahsetmi� tik. Bu operasyonla sadece iki � irketin 
bilançosunda kay�tl� aktiflerin birle�medi� ini, en az bu varl�klar kadar önemli olan i�  ili� kilerinin de 
birle� ti� inden, kurulmu�  olan bu ili� kilerden önemli beklentilerimiz oldu� undan bahsetmi� tik.  
Gerçekten de 2003 y�l�nda yapm��  oldu� umuz i� ler bu öngörümüzü hakl� ç�kartm�� t�r. 2002 y�l�nda 
USD 17.651.000 olan i� lem hacmimiz 2003’de USD 27.240.000 olarak gerçekle�mi� tir. �� lem 
hacmimizde % 54 oran�nda art��  olmu� tur. Bu art��  mevcut 15 ki� ilik kadromuzla gerçekle� tirilmi� tir. 
�� lem hacmindeki bu geli�menin mevcut personelimiz ile gerçekle� tirilmi�  olmas� � irketimizin 
verimlili� indeki geli� imin de önemli bir göstergesi olmu� tur. �� lem hacmindeki bu art�� a kar� �n 
yap�lan i� lerin kalitesinden herhangi bir taviz verilmemi� tir. Yap�lan i� lerimiz s�ras�nda kirac�lar�m�za 
tatminkar servis verilmesi, buna kar� �l�k i� lemlerimizin karl� ve güvenilir olmas� ilkelerine ba� l� 
kal�nm��  ve tüm taraflar�n kazançlar�n�n en uygun noktada dengelenmesine özen göstermeye yönelik 
etkin � ekilde faaliyet yürütülmü� tür. 
 
2004 y�l�na ili� kin planlar�m�z hakk�nda da k�saca bilgi vermek isteriz. 2004 y�l�nda faaliyetlerimiz 
mevcut 15 ki� ilik kadromuzla sürdürülecek olup, geni� leme anlam�na gelecek bir kadro art�� � 
öngörülmemektedir. �� lem hacmimizin ise 2003 y�l�na oranla % 10 oran�nda art�r�larak USD 
30.000.000 seviyelerine ula�aca� � beklenmektedir. 
 
2003 y�l�nda mevzuat konusunda da önemli geli�meler gerçekle� tirilmi� tir. Bu konuda detayl� bilgiler 
faaliyet raporumuzda ve denetim raporumuzda bulunmaktad�r. Özet olarak söylemek gerekirse 
� irketimizin mali tablolar�, S.P.K. taraf�ndan Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�na uyumlu 
olarak haz�rlanm��  olan XI.25 no’ lu Tebli�  çerçevesinde düzenlenmi� tir. S.P.K.’n�n XI.25 no’ lu 
Tebli� i enflasyon düzeltmesini de kapsamaktad�r. Dolay�s�yla Genel Kurul’a sunmu�  oldu� umuz mali 
tablolar Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�’na uyumlu olarak  yap�larak haz�rlanm�� t�r. 
Uluslararas� Finansal Raporlama Standart’ lar� enflasyon düzeltmelerini de içermektedir. 
 
2499 say�l� Sermaye Piyasas� Kanunu ve ilgili mevzuat çerçevesinde haz�rlanm��  olan 2003 faaliyet 
dönemine ait Faaliyet Raporu ve Mali Tablolar�m�z ekte tetkik ve görü� lerinize sunulmaktad�r.  
 
Tüm hissedarlar�m�za � irketimize gösterdikleri ilgi ve güven nedeniyle te�ekkür eder, sayg�lar�m�z� 
sunar�z. 
 
 
 



 
 
 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
YÖNET�M KURULU ÜYELER�  VE GÖREV SÜRELER�   
 
 
ADI , SOYADI    GÖREV SÜRES�     GÖREV�   
 
M.TURGUT YILMAZ   (29.03.2002-DEVAM ED�YOR ) BA� KAN  
 
AKGÜN TÜRER   (29.03.2002-DEVAM ED�YOR ) BA� KAN VEK�L�  
   
YASEF COYAS   (29.03.2002-DEVAM ED�YOR ) ÜYE  
 
A.ERDEM YÖRÜKO� LU (29.03.2002-DEVAM ED�YOR ) ÜYE   
 
EYÜP MURAT GEZG�N (29.03.2002-DEVAM ED�YOR ) ÜYE 
 
ERGÜN ARAL     (29.03.2002-DEVAM ED�YOR ) ÜYE 
 
HAKAN GÜLELÇE   (29.03.2002-DEVAM ED�YOR) ÜYE /GENEL MÜDÜR  
 
 
DENETC�LER VE GÖREV SÜRELER�   
 
ADI , SOYADI       GÖREV SÜRES�        
 
N�HAT YALÇINTA�       (08.04.2003-Görev süreleri 1 y�ld�r.) 
 
SEDAT TEMELTA�       (08.04.2003-Görev süreleri 1 y�ld�r.) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

  

 

I . GENEL 
 
�DAR�  YAPI  
 
 
2003 y�l� sonunda � irketin toplam personel say�s� 15 ki� idir. Y�l içinde � irketten  1 ki� i ayr�lm�� t�r. 
� irketimizde toplu  sözle�me uygulamas� yoktur. Faaliyet dönemi sonu  itibar�yla çal�� anlar için 
ayr�lan k�dem tazminat� yükümlülü� ü 70.047.000.000.-TL ‘d�r  
 
 
 
� �RKET YÖNET�M�        � � E BA� LAMA TAR�HLER�  
 
Hakan Gülelçe   Genel Müdür         12/05/1997 
Fahri Ç�nar   Mali �� ler ve Muhasebe Grup Ba�kan�   01/05/1997 
Ferah Tüzmen   Operasyon Müdürü    18/08/1997 
Ahmet Münir Korkut Pazarlama Müdürü     02/07/2002 
 
 
BA� IMSIZ DENET�M � �RKET�   
 
Güney Serbest  Muhasebeci Mali Mü�avirlik A.� . 
 
 
YEM�NL�  MAL�  MÜ� AV�R  
 
Ba�aran Nas Yeminli Mali Mü�avirlik A.� . 
 
SERMAYE  VE ORTAKLIK YAPISI  
 
 
ORTAKLIK  YAPISI  
 
ORTAK ADI/ÜNVANI    PAY TUTARI    PAY  ORANI %  
 
GSD Holding A.� .    5.445.115.390.000 TL    54,45 
 
Halka Aç�k K�sm�    4.553.775.360.000 TL    45,54 
 
Di� er              1.109.250.000 TL    0,01 
  
TOPLAM     10.000.000.000.000TL    100,00  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

  

 

 
 
I I .� �RKET HAKKINDA ÖZET B�LG� : 
 
GSD Grubu bünyesinde leasing faaliyetleri 1992 y�l�ndaTekstil Finansal Kiralama A.� . 'nin (Rant Leasing olarak 
kuruldu, 9.9.2002 tarihinde Tekstil Leasing ile birle�mesini takiben ünvan� Tekstil Finansal Kiralama A.� . olarak 
de� i� tirildi) kurulmas�yla ba� lad�. 1995'te, Tekstil  Leasing halka aç�ld� ve hisse senetleri -�stanbul Menkul 
K�ymetler Borsas� (IMKB)'de i� lem görmeye ba� lad�. Tekstil Leasing’ in kay�tl� sermayesi 25 Trilyon TL, 
ç�kar�lm��  sermayesi ise 10 Trilyon TL’dir. 
 
I I I .� �RKET�N PERFORMANSINI ETK�LEYEN ANA ETMENLER: 
 
A�a� �da görülece� i üzere � irketimizi etkilemekte olan etkenler ülkemizde faaliyet gösteren neredeyse tüm 
� irketleri farkl� derecelerde de olsa etkileyen etkenlerdir.  
 

·  D��  etkenler: 
o Kredi vadelerinin k�sal�� �,  
o Kredi kaynaklar�n�n yeterince çe� itlendirilememesi, 
o Rekabet ko�ullar� nedeniyle kar marjlar�n�n dü�üklü� ü, 
o USD/EUR paritesindeki a� �r� dalgalanma, 
o TL’nin de� er kazanmas�,  
o �ç tüketimin yeterli seviyede olmamas� nedeniyle yat�r�mc�lar�n ihracata yo� unla�malar�, 

TL’nin de� er kazanmas� sonucunda ihracatç� � irketlerin karl�l�k aç�s�ndan olumsuz 
etkilenmelerinin faaliyet alan�m�zdaki riski a� �rla� t�rmas�, 

 
Yukar�da belirtildi� i üzere faaliyetlere vade riski, parite riski ve ticari riskin a� �rla� t�� � bir ortamda devam 
edilmektedir. Bu risklerin dikkatli � ekilde de� erlendirilmesi gereklili� inin fark�nda olarak gerekli önlemler 
al�nmaktad�r. 
   

o Vade riskini almamak için öncelikle finanse edilecek i� lem konusu yat�r�m mal�n�n gelece� i 
ülkenin ihracat sigortas� kurumlar�n�n destekledi� i uzun vadeli kredilerin kullan�lmas� tercih 
edilmektedir. Bu krediler d�� �ndaki kredilerin vadelerinin k�sa olmas� nedeniyle kredi 
kullan�m�m�z minimum seviyede tutulmakta, yeni i� lemlerin uzun vadeyi kapsayan k�s�mlar� 
özkaynaklar�m�zla  finanse edilmektedir. Kullan�lan k�sa vadeli (k�sa vadeden anla� �lmas� 
gereken 1 y�l vadeli kredilerdir) kredilerin yenilenece� i varsay�m� ile uzun vadeli leasing 
i� lemlerine girilmemektedir. Faaliyetlerimiz sürekli olarak ileriye yönelik 3 y�ll�k bak��  ile 
sürdürülmekte, bu zaman dilimindeki herhangi bir zamanda nakit ak�m�nda aç�� a izin 
verilmemektedir.  

o Parite riskini almamak için vadeli döviz kontratlar� yap�lmakta, USD ve EUR cinsinden net 
varl�klar�m�z�n birbirleri ile e� it seviyede olmalar�na özen gösterilmektedir. 

o Ticari riske yönelik olarak da kredi tahsis sürecinin her a�amas�nda gere� ince dikkatli  
davran�lmakta, gerekli teminatlar al�nmaktad�r, 

o Makro ekonomik göstergelerdeki olumlu geli�meler takip edilmekte olup, fiyat istikrar�n�n 
kal�c� hale geldi� i yönünde kanaat edinildi� inde TL cinsinden orta vadeli i� lemlere de 
ba� lanacakt�r. Halen izleme pozisyonunda olmam�z nedeniyle 12 aydan uzun vadeli TL 
i� lemlere girilmemektedir. 12 ay vade yat�r�m finansman� için yeterince uzun olmad�� � için TL 
cinsinden i� lem yap�lamamaktad�r. Bu nedenle finansal kiralama alacaklar� içindeki TL 
cinsinden alacaklar�m�z�n toplam alacaklar içindeki pay� % 1 seviyelerindedir. Bunun anlam� 
d��  kaynaklar�m�z�n ve sermayemizin yar� yar�ya USD ve EUR cinsinden i� lemlere tahsis 
edilmi�  oldu� udur. Faiz riskinden kaç�nmak amac�yla yapm��  oldu� umuz bu tercihin maliyeti, 
TL’nin de� erlendi� i bu dönemde mali tablolar�m�zda zararla kar� �la�mam�zd�r. Getirisi ise; 
yönetimimizin risk alg�lamas� baz�nda, güvenli pozisyonumuzun sürdürülmesidir. 

 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

  

 

 
·  �� letmenin faaliyette bulundu� u çevrede meydana gelen önemli de� i� iklikler: 

o 9.4.2003 tarih ve 4842 say�l� Kanun’ la VUK’na eklenen Mükerrer  Md. 290 ile finansal 
kiralama i� lemlerinin de� erleme usulleri de� i� tirilmi� tir. Yap�lan de� i� iklikler sonucu finansal 
kiralama i� lemlerinin muhasebele� tirilmesi ve vergi matrah�n�n bulunmas� konular� 
Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar� ile uyumlu hale getirilmi� tir. Bu de� i� ikliklerin 
sektörümüze olumlu ve olumsuz etkileri olacakt�r. Olumlu etkilerinin ba� �nda finansal 
kiralama � irketlerinin sadece gerçek kazançlar� üzerinden vergi ödeyecek olmalar�d�r. Bu 
düzenleme ile sektörümüz üzerindeki henüz gerçekle�memi�  kazanç üzerinden vergi ödeme 
bask�s� kalkm��  olmaktad�r. Bu vergi bask�s�n�n kalkm��  olmas� kirac�lar�m�zla yapmakta 
oldu� umuz i� lemlerde fiyatlar�m�z�n a�a� �ya çekilmesi � eklinde kirac�lar�m�za olumlu � ekilde 
yans�t�lmaktad�r. Düzenleme, bu yönüyle sektörümüzü olumlu yönde etkilemi� tir. Asl�nda 
finansal kiralama � irketleri üzerindeki vergi yükü; eski muhasebele� tirilme yöntemi nedeniyle 
kirac�lar�n vergi yükünün finansal  kiralama � irketlerine aktar�lmas� � eklinde olu�maktayd�. 
Yeni muhasebele� tirme düzeni ile kirac� � irketler taraf�ndan vergi planlamas� nedeniyle yap�lan 
finansal kiralama i� lemleri engellenmi�  olundu. Bu aç�dan bak�ld�� �nda ise, yap�lan 
düzenlemeler sektörümüzde i�  kayb�na neden olmu� tur. Düzenlemenin olumlu yönlerinden biri 
de finansal kiralama � irketlerinin mali tablolar�n�n � effafla�mas�d�r. Düzenleme bu yönüyle 
özellikle hissedarlar ve kreditörler aç�s�ndan faydal� olmu� tur. 

o 17.12.2003 tarih ve 5024 say�l� Kanun’ la VUK’na eklenen Mükerrer Md. 298 ile enflasyon 
muhasebesi uygulamas� yürürlü� e girmi� tir. Bu düzenleme tüm � irketleri ilgilendiren bir 
düzenleme olmakla birlikte sektörümüzü de yak�ndan ilgilendirmektedir. Vergi matrah� 
hesaplan�rken enflasyon etkisiyle abart�l� hale gelmi�  kar, enflasyon etkisinden ar�nd�r�lacak ve 
düzeltilmi�  kar aç�klanacakt�r. Ayn� � ekilde bilanço kalemlerinde de gerekli düzeltmeler 
yap�lacak ve bilanço güncel hale getirilecektir.  

o SPK’n�n XI.25 say�l� Tebli� i ile halka aç�k � irketlerin mali tablolar� Uluslararas� Muhasebe 
Standartlar� ile uyumlu hale getirilmi� tir. Bu düzenleme de yukar�daki düzenlemeler gibi 
� irket ile ilgili tüm taraflara standartlara uygun raporlarla � irket performans� ve durumu 
hakk�nda net bilgiler verilmesini sa� lamaktad�r.  

 
 
 
IV. � �RKET�N F�NANSMAN KAYNAKLARI: 
 
� irketimiz a� �rl�kl� olarak özkaynaklar�na dayal� olarak faaliyet göstermektedir. Kredi kullan�m� yakla� �k olarak 
özkaynaklar�n�n % 140’ I oran�ndad�r. Bu oran finans sektörü için oldukça dü�üktür. Kredilerin vade ve maliyet 
ko�ullar�n�n uygun seviyelere gelmesi halinde kredi kullan�m�m�z ve buna ba� l� olarak i� lem hacmimiz 
art�r�lacakt�r. Kredi kaynaklar�m�z yurt içinde ve yurt d�� �nda faaliyet gösteren bankalard�r. Sermaye Piyasas� 
araçlar� da, kullan�labilir duruma gelmeleri halinde faaliyetlerimiz için en uygun kaynaklar olacakt�r. Ancak 
bugünkü  ekonomik ko�ullarda yat�r�mc�lar aç�s�ndan tercih edilebilir nitelikde olmad�klar� için Sermaye 
Piyasas� araçlar� halen kullan�lamamaktad�r.  
 
V. � �RKET�N KAR DA� ITIMI POL�T�KASI:  
 
� irket bünyesinde olu�an fonlar�n sermayeye eklenmesi suretiyle mali yap�n�n güçlendirilmesi tercih 
edilmektedir.  
 
VI . � �RKET�N FAAL�YET GÖSTERD� � �  SEKTÖR �Ç�NDEK�  YER� :  
 
2003 y�l�nda F�DER üyesi � irketlerin i� lem hacmi USD 2.164.883.000 olmu� tur. � irketimiz USD 27.240.000 
tutar�ndaki i� lem hacmi ile sektörün toplam i� lem hacminin % 1.25’ni gerçekle� tirmi� tir. Net kira alacaklar� 
baz�nda, sektörde faaliyet gösteren Fider üyesi 39 Adet � irket aras�nda  18.nci s�radad�r. 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

  

 

VI I . � �RKET�N K�RA ALACAKLARININ SEKTÖRLER �T�BAR�YLE DA� IL IMI: 

K�RA ALACAKLARININ SEKTÖREL DA� ILIMI
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VI I I . � �RKET�N TE� V�KLERDEN YARARLANMA DURUMU: 
 
� irketimizin önceki dönemlerden gelmekte olan kullan�ma haz�r durumda 44.481.388.892.875.-TL tutar�nda 
Yat�r�m �ndirimi stoku bulunmaktad�r. Bu stoktan yararlan�lmas� durumunda % 19.8 oran�nda Gelir Vergisi 
Stopaj� tahakkuk ettirilmek zorundad�r. Ancak 9.4.2003 tarih ve 4842 say�l� Kanun’ la Gelir Vergisi Kanunu’nun 
Yat�r�m �ndirimi ile ilgili maddeleri de� i� tirilmi�  ve yat�r�m mallar� al�m�nda Yasa’da belirtilen kriterler 
çerçevesinde yap�lan yat�r�m�n % 40’ � oran�nda Yat�r�m �ndirimi �stisnas�ndan yararlan�laca� � belirtilmi� tir. Bu 
hükme göre yararlan�lan Yat�r�m �ndirimi �stisnalar�nda Gelir Vergisi Stopaj� da uygulanmamaktad�r. � irketlerin 
her iki tür Yat�r�m �ndirimi �stisnas�na sahip olmalar� durumunda, hangisinden yararlanacaklar� konusunda 
serbest b�rak�lm�� lard�r. � irketimizin faaliyet konusu gere� i sürekli yat�r�m mallar� al�m� yapmakta olmas� 
dikkate al�narak yapm��  oldu� umuz projeksiyonlara göre; gelecek dönemlerde kullanmaya hak kazanac�� �  Gelir 
Vergisi Stopaj�na tabi olmayan Yat�r�m �ndirimi �stisnas�n�n ilgili dönemlerde olu�an Kurumlar Vergisi 
matrah�n� kar� �lamaya yeterli büyüklükte olaca� � tahmin edilmektedir. 
 
 



 
 
 

  

 

 
 
 
 
 
IX. F�NANSAL YAPI  
 
L�K�D�TE (%)    2003   2002   2001  2000   
Cari Oran   126,53   11,79              118,58  85,43   
Likidite Oran�   122,11     7,07             115,05  81,16    
Nakit Oran�     15,32    1,94  40,27  38,07     
 
 
F�NANSAL YAPI ORANLARI   (%) 

Toplam Borçlar /Özsermaye     163      66  152   322 
K.V.Borçlar /Aktif  Toplam�  51,22  40,42  51,89  63,67    
U.V.Borçlar /Aktif Toplam�              10,77  25,87    8,50  12,64 
Maddi Duran Var./Özsermaye+U.V.Borçlar     0,52             156,83  66,04  97 

 
 
 
KARLILIK ORANLARI(%) 
Net Dönem Kar�/Aktif Toplam  (0,92)  4,34    8,64   7,00 
Net Dönem Kar/Özsermaye            (2,41)             12,86  21,81               29,56   
V.Ö.Kar/Özkaynaklar              (4,35)             14,64  27,66  41,07   
 
 
   
2000, 2001 ve 2002 y�llar�na ait finansal yap� oranlar� Sermaye Piyasas� Kurulu’nun Seri XI-1 nolu 
tebli� ine göre haz�rlanan mali tablolardan hesaplanm�� t�r.2003 y�l�na ait finansal yap� oranlar� ise; 
Sermaye Piyasas� Kurulu’nun Seri XI-25 nolu tebli� inde yer alan “Uluslararas� Finansal Raporlama 
Standartlar�”na göre haz�rlanan mali tablodan hesaplanm�� t�r. 
 
X. KURUMSAL YÖNET�M �LKELER� : 
 
Sermaye Piyasas� Kurulu taraf�ndan 4.7.2003 tarih ve 35/835 say�l� karar ile kabul edildi� i, Kurul’un 
30.6.2003-4.7.2003 tarihli Haftal�k Bülteni ile kamuoyuna duyurulan  Kurumsal Yönetim �lkeleri’ne 
uyum sa� lamak konusunda çal��malara ba� lanm�� t�r. Uygulanmas� gönüllülük prensibine dayal� 
ilkelerin uygulanmas� � irket Yönetim Kurulu taraf�ndan kararla� t�r�lacak olanlarla  ilgili gerekli 
düzenlemeler yap�lacakt�r. Uygulanmas� yönünde karar verilenlerin uygulama sonuçlar� ve 
uygulanmamas� yönünde karar verilen ilkelerin uygulanmama nedenleri ile ilgili gerekli aç�klamalar 
takip eden döneme ait faaliyet raporunda verilecektir. 
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  Notlar  2003 2002 
    
AKT�FLER  
  
Nakit ve nakit benzeri de� erler 3 2,943,947 149,859
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler  4 983,707 897,878
Finansal kiralama alacaklar� 5 43,884,258 41,336,356
Faturalanm��  kira alacaklar� 6 509,946 669,972
Maddi duran varl�klar 7 126,108 265,952
Maddi olmayan duran varl�klar 8, 9 602,475 751,968
Di� er aktifler 10 1,133,702 1,240,925
      
Toplam aktif ler    50,184,143 45,312,910
    
PAS�FLER VE ÖZKAYNAKLAR    
    
Al�nan krediler 11 30,060,402 23,057,548
Ticari borçlar  265,942 912,685
Mü� terilerden al�nan avanslar  485,157 740,693
Di� er pasifler ve kar� �l�klar  148,165 72,091
Türev finansal araçlar 13 147,068 - 
Gelir vergisi kar� �l�� � 12 - 579,705
Ertelenmi�  vergi yükümlülü� ü  12 - 412,544
      
Toplam Pasifler    31,106,734 25,775,266
     
Özkaynaklar     
Sermaye 14 48,600,394 48,600,394
Emisyon primi  784 784 
Yasal yedekler ve birikmi�  zararlar 15 (29,523,769) (29,063,534)
      
Toplam özkaynaklar    19,077,409 19,537,644
    
Toplam pasifler  ve özkaynaklar    50,184,143 45,312,910
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  Notlar  2003 2002 
    
Finansal kiralama gelirleri    

- Faiz  6,866,102 6,347,529
- Kur fark� gelirleri  759,354 10,844,344

        
Toplam finansal kiralama gelir i  7,625,456 17,191,873
    
Finansman giderleri 18 (1,715,698) (9,788,820)
Finansal kiralama alacaklar� kar� �l�� � 5, 6 (193,090) (435,566)
    
Finansman gider i ve finansal kiralama alacaklar �  
    kar � �l�� � sonras� faaliyet kar � 

  
5,716,668

 
6,967,487

    
Pazarlama ve genel yönetim giderleri  (1,859,680) (2,254,556)
Personel giderleri 19 (758,125) (866,313)
Amortisman gideri ve itfa paylar� 7, 8 (294,389) (256,511)
Di� er gelir 20 185,328 998,204
     
Vergi kar � �l�� � ve parasal zarar  öncesi faaliyet kar �  2,989,802 4,588,311
    
Vergi kar� �l�� �  370,529 (642,486)
Parasal zarar  (3,820,566) (3,009,279)
       
Net (zarar) kar    (460,235) 936,546
    
Ortalama hisse adedi 16 10,000,000,000 10,000,000,000
Hisse ba� �na (zarar) kar (tam TL)  (46) 94 
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Sermaye 

Ödenmi�  
Sermayeye 
Tashihler 

 
Emisyon 

Primi 

 
Yasal Yedekler ve 
Birikmi�  Zararlar 

 
 

Toplam 
      
1 Ocak 2002 bakiyeleri 8,100,000 37,898,245 784 (27,397,931) 18,601,098
      
Fevkalade ihtiyatlardan transfer (Not 14) 1,900,000 702,149 - (2,602,149) - 
Net dönem kar� - - - 936,546 936,546
       
31 Aral�k 2002 bakiyeleri 10,000,000 38,600,394 784 (29,063,534) 19,537,644
      
Net dönem zarar� - - - (460,235) (460,235)
       
31 Aral�k 2003 bakiyeleri 10,000,000 38,600,394 784 (29,523,769) 19,077,409

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
.
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 2003 2002 
   

� � letme faaliyetler inden sa� lanan nakit ak�mlar �:   
Net (zarar) kar (460,235) 936,546 
Tashihler:   

Ertelenmi�  vergi (avantaj�) kar� �l�� � (370,529) 485,750 
Cari dönem vergi kar� �l�� � - 156,736 
Amortisman ve itfa paylar� 294,389 292,166 
Forward zararlar� 147,068 - 
Menkul k�ymetler de� er dü�üklü� ü kar� �l�� � - (20,602) 
Maddi duran varl�klar de� er dü� üklü� ü kar� �l�� � - 124,134 
K�dem tazminat� kar� �l�� � 45,113 (33,743) 
Finansal kiralama alacaklar� provizyonu 193,090 435,566 
Maddi duran varl�k sat��  zararlar� 25,574 82,324 

   
� � letme faaliyetler inden (kullan�lan) sa� lanan net nakit (125,530) 2,458,877 
   
Faturalanm��  kira alacaklar�nda net azal��  234,028 1,986,532 
Finansal kiralama alacaklar�nda net azal��  (2,587,692) (4,801,762) 
Di� er aktif lerde net azal��  107,223 350,567 
Ticari borçlardaki net azal��  (646,743) (1,168,156) 
Mü� terilerden al�nan avanslarda net (azal�� ) art��  (255,536) 248,087 
Di� er pasiflerdeki net art��  (azal�� ) 34,430 (2,249,137) 
Ödenen gelir vergisi (840,018) (1,254,726) 
   
Faaliyetlerden kullan�lan net nakit (4,079,838) (4,429,718) 
   
Yat�r �m faaliyetler inden sa� lanan nakit ak�mlar �   
Maddi ve maddi olmayan duran varl�k al�mlar� (30,626) (269,661) 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erlerde azal��  (art�� ) (85,829) 292,751 
�� tirak birle�mesi sonucunda do� an nakit art�� � - 4,364,026 
   
Yat�r �m faaliyetler inden (kullan�lan) sa� lanan net nakit (116,455) 4,387,116 
   
Finansman faaliyetler inden sa� lanan net  nakit ak�mlar �   
Al�nan  banka kredileri 21,039,717 8,073,609 
Geri ödenen banka kredileri (13,536,864) (16,765,559) 
   
Finansman faaliyetler inde (kullan�lan) sa� lanan net nakit 7,502,853 (8,691,950) 
   
Nakit ve nakit benzeri varl�klardaki net art�� (azal�� ) 3,306,560 (8,734,552) 
   
Parasal zarar�n ve kur fark�n�n nakit ve nakit benzeri de� erler üzerindeki etkisi (512,472) 888,308 
   
Y�l ba� �ndaki nakit ve nakit benzeri de� erler 149,859 7,996,103 
   
Y�l sonundaki nakit ve nakit benzer i de� er ler  2,943,947 149,859 
   
Nakit Ak�m tablosu ile � lgili Aç�klay�c� Dipnotlar :   
2003 ve 2002 y�l� içinde nakit ödenen faiz 1,317,534 1,447,647 
2003 ve 2002 y�l� içinde nakit al�nan faiz 7,495,754 7,057,680 
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1. � �RKET B�LG�LER�  
 
Genel 
 
Tekstil Finansal Kiralama Anonim � irketi (Tekstil Finansal Kiralama veya � irket) 1992'de, 3226 say�l� Finansal 
Kiralama Kanunu hükümleri çerçevesinde Hazine ve D��  Ticaret Müste�arl�� �’ ndan al�nan izni müteakiben, 
Türkiye’de faaliyet göstermek üzere Rant Finansal Kiralama Anonim � irketi ad� alt�nda kurulmu� tur. � irket’ in 
hisselerinin bir bölümü �stanbul Menkul K�ymetler Borsas�'nda 20 � ubat 1995’den beri i� lem görmektedir. 
� irket'in kay�tl� adresi, Ayd�nevler Mahallesi, �nönü Caddesi, Gökçe Sokak, GSD Binas�, No:14 Küçükyal�, 
�stanbul / Türkiye'dir. 
 
Tekstil Finansal Kiralama Anonim � irketi 1996'da, 3226 say�l� Finansal Kiralama Kanunu hükümleri 
çerçevesinde Hazine ve D��  Ticaret Müste�arl�� �’ ndan al�nan izni müteakiben, Türkiye’de faaliyet göstermek 
üzere kurulmu� tu. 
 
Mart 2002'de Rant Finansal Kiralama, Tekstil Finansal Kiralama hisselerinin %99.996's�n� iktisap etmi� tir. Eylül 
2002’de Rant Finansal Kiralama A.� ., i� tiraki olan Tekstil Finansal Kiralama A.� .'yi Türk Ticaret Kanunu'nun 
451'inci ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37'nci, 38'inci ve 39'uncu hükümleri çerçevesinde tüm aktif, pasifi ve 
vecibeleriyle birlikte külliyen devir al�nmas� yoluyla birle�mi� tir. Söz konusu iki � irketin faaliyetleri Tekstil 
Finansal Kiralama Anonim � irketi (� irket) (Not 9) ad� alt�nda birle� tirilmi� tir. Rant Finansal Kiralama A.� . bu 
birle� me i� lemini takiben ünvan�n� Tekstil Finansal Kiralama A.� . olarak de� i� tirmi� tir. 
 
� irket’ in mali tablolar� yay�nlanmak üzere 13 � ubat 2004 tarihinde yönetim taraf�ndan onaylanm�� t�r. Genel 
Kurul ve belirli düzenleyici taraflar yasal mali tablolar�n yay�mlanmas�ndan sonra de� i� tirme hakk�na sahiptir. 
� irket’ in ana hissedar� GSD Holding Anonim � irketi’dir (GSD Holding). 
 
� irketin Faaliyet Alanlar � 
 
� irket her türlü finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktad�r. 
 
 
2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  
 
Haz�rlan��  Esaslar� 
 
Sermaye Piyasas� Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kas�m 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasas�nda 
Muhasebe Standartlar� Hakk�nda Tebli� ” i (“Tebli� ” ) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara 
mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlü� e girmi� tir. Tebli�  uyar�nca dileyen i� letmeler, 31 Aral�k 
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren y�ll�k veya ara hesap döneminden ba� lamak üzere, bu Tebli�  
hükümlerini uygulamaya ba� layabilirler. Bunun yan�s�ra, Tebli� ’ in Otuzdördüncü K�s�m - Muhtelif 
Hükümler Geçici Madde 1, mali tablo ve raporlar�n zorunlu olarak bu Tebli�  hükümlerince 
düzenlenece� i ilk hesap döneminin ba� �na kadar geçen süre zarf�nda, mali tablo ve raporlar�n 
Uluslararas� Finansal Raporlama Standartlar�’na (“UFRS”) göre düzenlenmesinin ve kamuya 
aç�klanmas�n�n Tebli� ’de öngörülen düzenleme ve ilan yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
hükmünde oldu� unu belirtmektedir. Buna ba� l� olarak, � irket, mali tablolar�n� 31 Aral�k 2003 
tarihinde sona eren hesap döneminde UFRS’ye göre düzenlemeyi seçmi� tir. 
 
� irket’ in mali tablolar�, Uluslararas� Muhasebe Standartlar� Komitesi taraf�ndan onaylanan 
Uluslararas� Muhasebe Standartlar� (UMS) ve yorumlar� içeren Uluslararas� Finansal Raporlama 
Standartlar�’na (UFRS) uygun olarak haz�rlanm�� t�r. Söz konusu mali tablolar�n haz�rlanmas�nda al�m 
sat�m amaçl� menkul k�ymetlerin ve türev finansal araçlar�n�n rayiç de� er hesaplamalar� d�� �nda 
tarihsel maliyet esas al�nm�� t�r. 
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2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  (devam�) 
 
Türkiye'de kurulmu�  olan � irket, Sermaye Piyasas� Kurulu, Türk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama Kanunu ve 
vergi mevzuat�na uygun olarak muhasebe kay�tlar�n� tutmakta ve yasal mali tablolar�n� haz�rlamaktad�r. Mali 
tablolar � irket’ in yasal kay�tlar�na dayand�r�lm��  ve Türk liras� (TL) cinsinden ifade edilmi�  olup UFRS'ye göre 
� irket’ in durumunu lay�k�yla arz edebilmesi için, birtak�m tashihlere ve s�n�fland�rma de� i� ikliklerine tabi 
tutularak haz�rlanm�� t�r. Söz konusu tashihler genel olarak Türk Liras�n�n al�m gücündeki de� i� ikliklerin  
mali tablolara yans�t�lmas�, 1 Temmuz 2003 tarihinden önce imzalanan finansal kiralama i� lemlerinin 
muhasebele� tirilmesi, ertelenmi�  vergi hesaplanmas� ve finansal araçlar�n kayda al�nmas� ve de� erlenmesinden 
olu�maktad�r. 
 
S�n�f land�rmalar  
 
� irket, cari dönem sunumu ile uyumlu olmas� amac�yla 31 Aral�k 2002 tarihli mali tablolar�nda baz� 
s�n�fland�rmalar yapm�� t�r. 
 
Ölçüm Bir imi 
 
� irket’ in ölçüm birimi Türk Liras�’d�r. 31 Aral�k 2002 tarihi itibariyle Türk liras�n�n genel al�m gücündeki 
de� i� ikliklerin yeniden ifade edilmesi UMS 29’a (“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”) 
uygun olarak yap�lm�� t�r.  
 
UMS 29 yüksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde haz�rlanan mali tablolar�n bilanço tarihinde cari 
olan ölçüm birimi ile yeniden ifade edilmesini öngörür. UMS 29’un uygulanmas�n� gerektiren bir özellik, 3 
y�ll�k kümülatif enflasyon oran�n�n %100’e yakla� mas� veya a�mas�d�r. 31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle Devlet 
�statistik Enstitüsü taraf�ndan toptan e� ya fiyat endeksi baz al�narak yay�nlanan 3 y�ll�k kümülatif enflasyon 
oran� %181 (2002 - %227). 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle sona eren üç y�la ait söz konusu endeks ve katsay�lar a�a� �da sunulmu� tur.  
 
Tarih Endeks Katsay� 
   
31 Aral�k 2001 4,951.7 1.308 
31 Aral�k 2002 6,478.8 1.139 
31 Aral�k 2003 7,382.1 1.000 

 
Yukar�da belirtilen yeniden ifade etme i� leminin esaslar� a�a� �daki gibidir: 
 
- daha önce 31 Aral�k 2002 tarihinde raporlanan ölçüm birimiyle ifade edilmi�  olan geçmi�  y�l mali 

tablolar� parasal aktif ve pasif kalemler de dahil olmak üzere, 31 Aral�k 2003 tarihinde geçerli ölçüm 
birimi ile yeniden ifade edilmi� tir. 

 
- 31 Aral�k 2003 tarihindeki bilançoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilanço tarihinde geçerli 

ölçüm birimi ile ifade edildi� inden yeniden ifade edilmemi� tir. 
 
- yeniden ifade edilen sermaye, nakit art�r�mlar�n, da� �t�lmam��  temettülerin ve yasal da� �t�lmam��  

karlardan transferlerin sermayeye eklendi� i tarihten itibaren ilgili katsay�lar kullan�larak yeniden 
de� erlenmesi ile bulunmu� tur. 

 
- bilanço tarihinde cari olan ölçüm biriminde ta� �nmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve di� er 

özkaynak kalemleri ilgili katsay�lar kullan�larak yeniden ifade edilmi� tir.   
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- genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar (zarar) olarak 

yans�t�lm�� t�r. 
 
- gelir-gider tablosunda amortisman, tükenme paylar� ve parasal olmayan aktiflerin sat��  kar/zararlar� 

(yeniden de� erlenmi�  brüt defter de� erleri ve birikmi�  amortisman üzerinden de� erlenen kalemler) 
d�� �nda bütün di� er kalemler ilgili katsay�lar kullan�larak endekslenmi� tir. 

 
Bilanço ve gelir tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsay�lar kullan�larak yeniden ifade edilmesi 
� irket’ in bilançolarda belirtilen tutarlarda varl�klar� gerçekle� tirebilece� i ve yükümlülükleri yerine getirece� i 
anlam�na gelmemektedir. Ayn� � ekilde, � irket’ in mali tablolarda belirtilen tutarlarda özkaynaklar� hissedarlar�na 
sa� layaca� � anlam�na da gelmemektedir. 
 
Yabanc� Para Çevr imi 
 
Yabanc� para i� lemler i� lemin yap�ld�� � dönemdeki kur ile de� erlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanc� 
para cinsinden parasal varl�k ve yükümlülükler bilanço tarihindeki kur ile de� erlemeye tabi tutulmaktad�r. Olu�an 
tüm kur farklar� gelir tablosuna yans�t�lmaktad�r.  
 
� irket’ in y�l sonlar� itibariyle parasal aktiflerini  yabanc� para de� erlemesinde kulland�� � döviz kurlar� a� a� �daki 
gibidir: 
 
 
Tarih 

EUR / TL 
(tam TL) 

USD / TL 
(tam TL) 

   
31 Aral�k 2001 1,268,115 1,439,567 
31 Aral�k 2002 1,703,477 1,634,501 
31 Aral�k 2003 1,745,072 1,395,835 

 
� irket’ in y�l sonlar� itibariyle parasal pasiflerini  yabanc� para de� erlemesinde kulland�� � döviz kurlar� a� a� �daki 
gibidir: 
 
 
Tarih 

EUR / TL 
(tam TL) 

USD / TL 
(tam TL) 

   
31 Aral�k 2001 1,274,231 1,446,510 
31 Aral�k 2002 1,711,693 1,642,384 
31 Aral�k 2003 1,753,489 1,402,567 

 
Maddi Duran Var l�klar  
 
Maddi duran varl�klar maliyetlerinden birikmi�  amortisman ve de� er dü�üklükleri indirilerek yans�t�lm�� t�r. 
 
Normal amortisman metodu ile ilgili aktiflerin tahmini ekonomik ömürlerine tekabül eden oranlarla hesaplanm��  
amortisman a�a� �daki gibidir : 
 

 Y�llar 
  
Mobilya ve mefru�at 5 
Ofis ekipmanlar� ve ta� �t araçlar� 5 

 
 



Tekstil Finansal K iralama Anonim � irketi 
 
31 ARALIK 2003 TAR�H�  �T�BAR�YLE 
MAL�  TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam�) 
(Bir im-31 Aral�k 2003 tar ihinde geçer li olan al�m gücüyle yeniden ifade edilmi�  milyon Türk L iras�) 
 
 
 

  
 

2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  (devam�) 
 
Maddi duran varl�klar�n ta� �nan de� erlerinin gerçekle�emeyece� ine yönelik olay veya de� i� ikliklerin meydana 
gelmesi durumunda herhangi bir de� er dü�üklü� ünün olup olmad�� � incelenmektedir. Söz konusu göstergelerin 
bulunmas� ve ta� �nan de� erlerin gerçekle� ebilir de� eri a�mas� durumunda ilgili aktifler gerçekle�ebilir 
de� erlerine indirgenmektedir. De� er dü�üklükleri gelir tablosuna yans�t�lmaktad�r. 
 
� erefiye ve Maddi Olmayan Duran Var l�klar  
 
� erefiye, devir al�nan ortakl�� �n elde etme maliyetiyle söz konusu ortakl�� �n net varl�klar�n�n al�m tarihindeki 
rayiç bedeli aras�ndaki farkt�r. � erefiye normal amortisman metodu ile maksimum tahmin edilen ekonomik ömrü 
olan 5 y�l içinde itfa edilmektedir. � erefiyenin ta� �nan de� erinin gerçekle�emeyece� ine yönelik olay veya 
de� i� ikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir de� er dü�üklü� ünün olup olmad�� � incelenmektedir. 
� erefiye, maliyetinden birikmi�  amortisman ve varsa de� er dü�üklükleri indirilerek yans�t�lm�� t�r. 
 
Bir i� letmenin sat�n al�nmas�na ba� l� olmadan elde edilen maddi olmayan duran varl�klar maliyet de� eriyle 
aktifle� tirilmektedir. Bir i� letmenin sat�n al�nmas� sonucu al�nan maddi olmayan duran varl�klar � erefiyenin rayiç 
de� eri sa� l�kl� bir � ekilde belirlenebiliyorsa ve bu rayiç de� er negatif � erefiye yaratmayacak ya da al�mla olu�an 
mevcut negatif � erefiyeyi art�rmayacak bir tutarla s�n�rl� ise � erefiyeden ayr� olarak aktifle� tirilir. � � letme içinde 
yarat�lan maddi olmayan duran varl�klar, geli� tirme giderleri hariç, aktifle� tirilmemekte ve olu� tu� u anda gider 
kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varl�klar tahmin edilen kullan�m ömrü üzerinden do� rusal yöntemle itfa 
edilirler. 
 
Maddi olmayan duran varl�klar ta� �nan de� erlerinin gerçekle�emeyece� ine yönelik olay veya de� i� ikliklerin 
meydana gelmesi durumunda herhangi bir de� er dü�üklü� ünün olup olmad�� � incelenmektedir. 
 
Sat�lmaya Haz�r  Menkul De� er ler  
 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler söz konusu menkul de� erin al�m tarihindeki rayiç bedelini yans�tt�� � kabul 
edilen, al�m s�ras�nda ortaya ç�kan di� er masraflar� da içerecek � ekilde, elde etme maliyeti ile de� erlenmektedir. 
� irket'in sat�lmaya haz�r menkul de� erler portföyü baz� ili� kili kurulu� lar�n hisse senetleri ve yat�r�m fonlar�ndan 
olu�maktad�r. 
 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler al�m� takiben rayiç de� erleriyle ta� �n�rlar. Rayiç de� ere getirme esnas�nda 
olu�an kar veya zarar gelir tablosuna yans�t�l�r. 
 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, al�nan temettüler ise temettü gelirlerine 
kaydedilir. 
 
Organize mali piyasalarda aktif olarak i� lem gören menkul k�ymetlerin rayiç de� erleri bilanço tarihi itibariyle 
Borsa'da kote edilen kapan��  piyasa al��  fiyatlar�yla belirlenir. Piyasa fiyat� olmayan yat�r�mlar için rayiç de� er, 
benzeri ba� ka bir yat�r�m arac�n�n cari piyasa de� erine dayan�larak belirlenir veya yat�r�ma baz olan net aktif 
de� erin ileride yaratmas� beklenen nakit ak�mlar� baz al�narak hesaplan�r. Rayiç de� erleri güvenilir olarak 
belirlenemeyen finansal varl�klar, maliyet bedelinden, varsa, de� er dü�üklü� ü kar� �l�� � indirilerek yans�t�l�rlar. 
 
Netle� tirme 
 
Finansal varl�k ve yükümlülükler, netle� tirmeye yönelik yasal bir hakka ve yapt�r�m gücüne sahip olunmas� ve 
sözkonusu varl�k ve yükümlülükleri net bazda tahsil etme/ödeme veya e�  zamanl� sonuçland�rma niyetinin 
olmas� durumunda bilançoda netle� tirilerek gösterilmektedir. 
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2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  (devam�) 
 
Finansal Araçlar �n Kayda Al�nmas� ve Kay�ttan Ç�kar t�lmas� 
 
� irket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal araçlar�n sözle�mesine taraf oldu� u 
takdirde bilançosuna yans�tmaktad�r. � irket finansal aktifi veya finansal aktifin bir k�sm�n� sadece ve sadece söz 
konusu varl�klar�n konu oldu� u sözle�meden do� an haklar� üzerindeki kontrolünü kaybetti� i zaman kay�ttan 
ç�kartmaktad�r. � irket finansal pasifi sadece ve sadece sözle�mede tan�mlanan yükümlülü� ün ortadan kalkmas�, 
iptal olmas� veya zaman a� �m�na u� ramas� durumunda kay�ttan ç�kartmaktad�r. 
 
Tüm finansal varl�k al��  ve sat�� lar� i� lem tarihinde, bir ba� ka deyi� le � irket'in al�m� veya sat�m� 
gerçekle� tirece� ini taahhüt etti� i tarihte muhasebele� tirilir. Ola� an al��  ve sat�� lar, varl�� �n teslim süresinin 
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki düzenlemelere göre belirlendi� i al��  ve sat�� lard�r. 
 
Nakit ve Nakit Benzer i De� er ler  
 
Nakit ak�m tablosu gösterimi için yap�lan nakit ve nakit benzeri de� erler tan�mlamas� kasadaki nakit ile üç ay 
veya daha k�sa vadeli banka mevduatlar�n� ve nakde dönü� türülebilir, likiditesi yüksek di� er k�sa vadeli 
yat�r�mlar� içermektedir. 
 
Finansal K iralama � � lemler i 
 
Kiralayan Olarak 
 
Finansal Kiralama 
 
� irket finansal kiralamaya konu olan aktifi bu i� leme konu olan yat�r�ma e� it de� erde bir alacak olarak 
göstermektedir. Finansal gelir net yat�r�m üzerinden sabit dönemsel getiri sa� layacak � ekilde yans�t�l�r. 
Ba� lang�çta gerçekle� en masraflar an�nda gider olarak kaydedilir. 
 
Kirac� Olarak 
 
Finansal Kiralama 
 

� irket’e kiralanan varl�� �n mülkiyeti ile ilgili bütün risk ve faydalar�n devrini öngören finansal 
kiralamalar, finansal kiralaman�n ba� lang�ç tarihinde, kiralamaya söz konusu olan varl�� �n rayiç de� eri 
ile kira ödemelerinin bugünkü de� erinden küçük olan� esas al�narak yans�t�lmaktad�r. Finansal kira 
ödemeleri, kira süresi boyunca her bir dönem için geriye kalan borç bakiyesine sabit bir dönemsel faiz 
oran� üretecek � ekilde finansal kiralama yükümlülü� ünden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak 
ayr�lmaktad�r. Finansman giderleri, dönemler itibariyle do� rudan gelir tablosuna yans�t�lmaktad�r. 
Aktifle� tirilen kiralanm��  varl�klar, varl�� �n tahmin edilen ömrü üzerinden amortismana tabi 
tutulmaktad�r. 
 
Finansal K iralama Alacaklar � Kar � �l�� � 
 

� irket, i� letme kaynakl� alacaklar�n� de� erlendirerek, tahsil edemeyece� ine inand�� � alacaklar ve 
vermi�  oldu� u teminatlar ve taahhütler sebebiyle maruz kalaca� � zararlar için kar� �l�k tahmininde 
bulunur. E� er � irket sözle�me �artlar�na uygun olarak bütün alacaklar�n� vadelerinde tahsil 
edemeyece� ini öngörüyorsa, bu alacaklar tahsil imkan� s�n�rl� hale gelmi�  (kayba u� ram�� ) olarak 
kabul edilir. Kayb�n tutar�, alaca� �n ta� �nan de� eri ile gelecekteki nakit ak�mlar�n�n, alaca� �n orijinal 
faiz oran� ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan de� eri aras�ndaki fark ya da e� er alacak 
teminatland�r�lm��  ve nakde dönü� türülebilmesi muhtemel ise alaca� �n ta� �nan de� eri ile bu teminat�n 
rayiç de� erinin fark�d�r. Kayba u� rama ve tahsil edilememe tek ba� �na önemli olan finansal kiralama 
ve kira alacaklar� için tek tek veya benzer alacak gruplar� dikkate al�narak portföy baz�nda belirlenir ve 
ölçülür. 



Tekstil Finansal K iralama Anonim � irketi 
 
31 ARALIK 2003 TAR�H�  �T�BAR�YLE 
MAL�  TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam�) 
(Bir im-31 Aral�k 2003 tar ihinde geçer li olan al�m gücüyle yeniden ifade edilmi�  milyon Türk L iras�) 
 
 
 

  
 

 
 
 
2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  (devam�) 
 
Alaca� �n ta� �nan de� eri, de� er dü�üklü� ü kar� �l�� � hesab� kullan�larak tahmin edilen tahsil edilebilir tutar�na 
indirgenmektedir. Alaca� �n silinmesi, alaca� �n tamam�n�n veya bir k�sm�n�n tahsil edilemeyece� inin 
öngörülmesi ya da alacaktan vazgeçilmesi durumunda gerçekle� mektedir. Aktiften silinen tutar daha önce 
ayr�lm��  olan kar� �l�ktan ve alaca� �n anaparas�ndan dü�ülerek kaydedilir. Daha önce aktiften silinmi�  olan 
alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir. 
 
E� er de� er dü�üklü� ü kar� �l�klar� sonradan gerçekle�en bir olay sebebiyle azal�rsa serbest kalan kar� �l�k miktar� 
� üpheli alacak kar� �l�� � gideri hesab�na kaydedilir. Serbest kalan kar� �l�k gelir olarak nitelendirilir ve kalan 
kar� �l�k yeniden de� erlendirilir. 
 
Yönetim, portföy baz�nda üçüncü � ah�slarla yap�lan finansal kiralamalar için ayr�lan %1.5 kar� �l�� �n gelecekte, 
potansiyel veya � u anda öngörülmeyen tahsil edilemeyebilecek kira alacaklar� için yeterli oldu� unu tahmin  
etmektedir. 
 
Al�nan Krediler  
 
Al�nan krediler ilk a� amada maliyet de� erleri ile kayda al�n�rlar. � lk kayda al�nmadan sonra, geri ödenmi�  
tutarlar dü�ülerek, tüm finansal yükümlülükler efektif getiri metodu ile iskonto edilmi�  tutarlardan ta� �nmaktad�r. 
�skonto edilmi�  tutar anla�madaki tüm indirim ve primler dikkate al�narak hesaplan�r. Gelir ve gider, 
yükümlülük yerine getirildi� inde, kayba u� rad�� �nda veya iskonto edilmek suretiyle olu�maktad�r. Borçlanma 
maliyetleri de olu� tuklar� zaman giderle� tirilirler. 
 
K �dem Tazminat� Kar � �l�� � 
 
� irket, mevcut i�  kanunu gere� ince, en az bir y�l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile i� ten ayr�lan veya 
istifa ve kötü hal d�� �ndaki nedenlerle i� ine son verilen personele belirli miktarda k�dem tazminat� ödemekle 
yükümlüdür. 
 
� irket, mali tablolarda yer alan K�dem Tazminat� kar� �l�� �n� “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak 
tahmini enflasyon oranlar�n� ve � irket’ in personel hizmet süresini tamamlama ve k�dem tazminat�na 
hak kazanma konular�ndaki deneyimlerini baz alm��  ve bilanço tarihinde devlet tahvillerinin cari getiri 
oran� ile iskonto ederek mali tablolara yans�tm�� t�r.  
 
Kar� �l�klar 
 
Kar� �l�klar, ancak ve ancak, � irket’ in geçmi� ten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülü� ü (yasal ya 
da yap�sal) varsa ve bu yükümlülük sebebiyle � irket’e ekonomik ç�kar sa� layan kaynaklar�n elden ç�kmas� 
olas�l�� � mevcutsa ve gerçekle�ecek zarar�n miktar� güvenilir bir � ekilde belirlenebiliyorsa kay�tlara al�n�r. 
Zaman�n para üzerindeki etkisi önemliyse, ayr�lacak kar� �l�� �n miktar�, yap�lacak harcamalar�n bugünkü de� eri 
olarak dikkate al�n�r. Bu de� eri bulurken kullan�lacak iskonto oran�, söz konusu yükümlülü� e ili� kin risklerin ve 
paran�n zamana ba� l� de� erinin cari piyasa tahminlerini yans�tan vergi öncesi oran olarak tespit edilir. 
Kar� �l�klar�n iskonto edilmesi durumunda, iskonto tutar�, zaman fark�ndan kaynaklanan faiz gideri olarak 
kaydedilir. 
 
Gelir ve Giderlerin Muhasebele� tirilmesi 
 
Tüm gelir ve gider kalemleri tahakkuk esas�na göre muhasebele� tirilmektedir. 
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2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  (devam�) 
 
Gelir Vergisi 
 
Vergi gideri / (geliri) cari ve ertelenmi�  vergi göz önüne al�narak net dönem kar� ya da zarar�n�n 
belirlenmesinde kullan�lan toplam bakiyeyi temsil etmektedir. 
 
Ertelenmi�  vergi, bilanço yükümlülü� ü metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yans�t�lan de� erleri 
ile vergi hesab�na baz olan tutarlar aras�ndaki geçici farkl�l�klar�n vergi etkisi dikkate al�narak hesaplanmaktad�r. 
Ertelenmi�  vergi yükümlülü� ü vergilendirilebilir tüm geçici farklar üzerinden a� a� �daki husus haricinde 
hesaplanmaktad�r. 
 
- Ertelenmi�  vergi yükümlülü� ünün do� du� u � erefiye üzerinden ayr�lan itfa ve tükenme paylar� ile � irket 

birle�mesi d�� �nda bir varl�k veya yükümlülü� ün ilk kayda al�nmas� s�ras�nda olu�an ve bilanço kar/zarar� 
veya vergilendirilebilir kar etkisi olmayan i� lemlerin olmas� durumunda 

 
Ertelenmi�  vergi alaca� �, ta� �nan ve kullan�lmayan birikmi�  zararlar ve her türlü indirilebilir geçici farklar 
üzerinden hesaplan�r ve ancak bu birikmi�  zararlar ve geçici farklar � irket taraf�ndan öngörülebilir gelecekte 
kullan�labilecek durumda ise a�a� �daki husus haricinde kaydedilir. 
 
- Ertelenmi�  vergi yükümlülü� ünün do� du� u � erefiye üzerinden ayr�lan itfa ve tükenme paylar� ile � irket 

birle�mesi d�� �nda bir varl�k veya yükümlülü� ün ilk kayda al�nmas� s�ras�nda olu�an ve bilanço kar/zarar� 
veya vergilendirilebilir kar� etkisi olmayan i� lemlerin olmas� durumunda 

 
Her bilanço döneminde � irket, ertelenmi�  vergi alacaklar�n� gözden geçirmekte ve ileriki y�llarda 
vergilendirilebilir gelirlerden dü�ülemeyece� i tespit edilen ertelenmi�  vergi alaca� � için kar� �l�k ayr�lmaktad�r. 
 
Ertelenmi�  gelir vergisi aktif ve pasifleri ilgili aktifin gerçekle� ti� i veya yükümlülü� ün ifa edilece� i zamanlarda 
geçerli olaca� � tahmin edilen etkin vergi oran� üzerinden veya bilanço tarihinde geçerli olan vergi oranlar� baz 
al�narak hesaplan�r. 
 
� irket, finansal kiralama yat�r�mlar� için Hazine Müste�arl�� �ndan yat�r�m te� vik belgeleri alm�� t�r. Bu te� vikler 
ithal edilen makine ve ekipman için gümrük vergilerinden muafiyet  ve onaylanm��  sabit k�ymet harcamalar� 
üzerinden %40 veya %100 oran�nda yat�r�m indirimi sa� lamaktad�r. Yat�r�m indirimleri kurumlar vergisi 
kar� �l�� � hesaplamas�nda indirim � eklini almaktad�r. 
 
Türev Finansal Araçlar � 
 
� irket, yabanc� para swaplar� ve vadeli döviz i� lemleri içeren türev araçlar�yla i� lemler gerçekle� tirmektedir. 
� irketin risk yönetim politikas� gere� i bu türev i� lemleri, etkin ekonomik risk dengeleme unsurlar� say�lmaktad�r; 
ancak, UMS 39(Finansal araçlar - Kayda al�nmas� ve de� erlenmesi)’un belirli � artlar� gere� ince bu i� lemler 
riskten korunma muhasebesi için yeterli görülmedi� inden, al�m sat�m amaçl� türevler olarak 
muhasebele� tirilmektedir. Türev finansal araçlar bilançoda ilk olarak maliyetten kayda al�n�r ve müteakip olarak 
rayiç de� erle ifade edilir. 
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2. UYGULANAN ÖNEML�  MUHASEBE POL�T�KALARININ ÖZET�  (devam�) 
 
Rayiç de� erler mümkün oldu� u ölçüde geçerli borsaya kote piyasa fiyatlar�ndan, iskonto edilmi�  nakit ak�mlar� 
ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan� ile belirlenir. Rayiç de� eri pozitif olan türevler aktif olarak, 
rayiç de� eri negatif olan türevler ise, pasif olarak bilançoda ta� �n�rlar. 
 
Riskten korunma muhasebesi için yeterli görülmeyen türevler için, rayiç de� erdeki de� i� ikliklerden kaynaklanan 
kazançlar ve zararlar do� rudan dönem kar ve zarar�na yans�t�lmaktad�r. 
 
Kullan�lan Tahminler 
 
Mali tablolar�n UFRS'ye göre haz�rlanmas�nda � irket yönetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlar�n� 
etkileyecek, bilanço tarihi itibariyle vukuu muhtemel varl�k ve yükümlülüklere ili� kin aç�klamalar� 
etkileyebilecek baz� tahmin ve varsay�mlar yapmas� gerekmektedir. Gerçekle�en sonuçlar, tahmin ve 
varsay�mlardan farkl�l�k gösterebilir. Bu tahmin ve varsay�mlar düzenli olarak gözden geçirilmekte, 
gerekli düzeltmeler yap�lmakta ve ilgili dönemin faaliyet sonuçlar�na yans�t�lmaktad�r. 
 
 
3. NAK�T VE NAK�T BENZER�  DE� ERLER 
 
  2003 2002 
   
Bankalardaki mevduat 2,943,923 149,601
Nakit 24 258 
    
Nakit ak�m tablosundaki nakit ve nakit benzeri de� erler 2,943,947 149,859
   
Bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat�n detay� a� a� �daki gibidir:   
   
 2003 2002 
   
Bankalardaki yabanc� para vadeli ve vadesiz mevduat :   

Vadesiz mevduat 60,849 101,121
Vadeli mevduat 2,879,269 - 

    
  2,940,118 101,121
   
Bankalardaki Türk liras� vadeli ve vadesiz mevduat :   
Vadesiz mevduat 3,805 48,480
   
 3,805 48,480
   
Bankalardaki toplam vadeli ve vadesiz mevduat 2,943,923 149,601

 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle yabanc� para vadeli mevduat�n vadeleri 2 Ocak 2004 ve faiz aral�� � %1 ve %2 
aras�ndad�r (2002 – Yoktur). 
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4. SATILMAYA HAZIR MENKUL DE� ERLER 
 
 2003 2002 
   
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler - rayiç de� erden takip edilenler   

Yat�r�m fonlar� 242,340 165,508
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler - maliyet de� erinden takip edilenler   

Borsada i� lem görmeyen menkul de� erler 741,367 732,370
   
 983,707 897,878
 
Maliyet de� erinden takip edilen sat�lmaya haz�r menkul de� erler, � irket’ in hisseleri borsada i� lem görmeyen 
i� letmelerin sermayelerine kat�l�m�n maliyetini yans�tmaktad�r. Sonuç olarak sat�lmaya haz�r menkul de� erler 
güvenilir rayiç de� er tahmini yap�lmad�� � için endekslenmi�  maliyetten de� er dü� üklü� ü kar� �l�� �n�n dü�ülmesi 
ile mali tablolara yans�t�lm�� t�r. 
 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler kapsam�nda yer alan i� tirak ve ba� l� ortakl�klar a� a� �daki gibidir : 
 

  2003 2002 
  Or takl�k Yüzdesi  Or takl�k Yüzdesi 

Borsada i� lem görmeyenler Tutar  % Tutar % 
     
Tekstil Factoring Hizmetleri A.�  720,132 1.98 720,132 1.98 
Di� er 21,235 - 12,238 - 
     
Toplam sat�lmaya haz�r  menkul de� er ler  maliyet de� er i 741,367  732,370  

 
 
5. F�NANSAL K�RALAMA ALACAKLARI 
 
Finansal kiralama alacaklar�na yap�lan brüt yat�r�mlar : 
 
  2003 2002 
   
Bir y�ldan k�sa 32,541,109 31,209,921 
Bir y�ldan daha uzun ve be�  y�ldan k�sa 18,117,561 18,945,076 
    
Finansal kiralama alacaklar�, brüt 50,658,670 50,154,997 
Eksi: Kazan�lmam��  faiz gelirleri (5,622,567) (7,706,586) 
    
Finansal kiralamalara yap�lan net yat�r�mlar 45,036,103 42,448,411 
Eksi: � üpheli alacak kar� �l�� � (1,151,845) (1,112,055) 
    
Finansal kiralama alacaklar�, net 43,884,258 41,336,356 
   
Net finansal kiralama alacaklar� � u � ekilde analiz edilebilir:    
   
Bir y�ldan k�sa 28,012,379 26,672,960 
Bir y�ldan daha uzun ve be�  y�ldan k�sa 17,023,724 15,775,451 
    
  45,036,103 42,448,411 
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5. F�NANSAL K�RALAMA ALACAKLARI (devam�) 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle yabanc� para finansal kiralama alacaklar�n�n etkin faiz oran� ABD dolar� için 
%12.17, ve EUR için %12.07, ve TL için %40 ile %50 aras�nda de� i�mektedir (2002 - ABD Dolar� için %15.70 
ve EUR için %12.7 ve CHF için %11 ve TL için %66.5’dir). 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle, � irket baz� mü� terilerden finansal kiralama alacaklar�na kar� �l�k olarak tarihsel 
parayla ifade edilmi�  166,448,812 TL (2002 - 258,499,110 TL) tutar�nda ipotek, teminat mektuplar�, teminat çek 
ve senetleri alm�� t�r. 
�
� üpheli alacaklar kar� �l�� �ndaki hareketleri a� a� �daki gibidir: 
 
  2003 2002 
   
Dönem ba� �ndaki kar� �l�k 1,112,055 618,749 
Al�mla gelen - 435,564 
Ayr�lan kar� �l�k 250,174 302,900 
Tahsilat (68,152) - 
Tahsilat sonras� kar� �l�k 182,022 302,900 
Parasal kazanç (142,232) (245,158) 
   
Dönem sonundaki kar� �l�k 1,151,845 1,112,055 
 
 
6. FATURALANMI �  K �RA ALACAKLARI 
 
  2003 2002 
   
Faturalanm��  kira alacaklar �   
Faturalanm��  kira alacaklar� 1,133,028 1,367,056 
Eksi:Ayr�lan kar� �l�k (623,082) (697,084) 
    
Faturalanm��  kira alacaklar�, net 509,946 669,972 
    
Finansal kiralama alacaklar  kar � �l�� � hareketler i   
Dönem ba� �ndaki kar� �l�k 697,084 767,610 
Ayr�lan kar� �l�k 11,068 160,093 
Tahsilatlar - (27,427) 
Tahsilat sonras� kar� �l�k 11,068 132,666 
Parasal kazanç (85,070) (203,192) 
   
Dönem sonundaki kar� �l�k 623,082 697,084 
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7. MADD�  DURAN VARLIKLAR 
 

  
Ta� �t Araçlar� 

Mobilya, Mefru�at ve 
Ofis Ekipmanlar� 

 
Özel Maliyetler 

 
Toplam 

     
1 Ocak 2003, dönemba� � net defter de� eri 102,002 100,718 63,232 265,952
�ktisap edilenler - 3,090 - 3,090
Elden ç�kar�lanlar (24,003) (1,571) - (25,574)
Amortisman gideri (39,574) (71,049) (6,737) (117,360)
          
31 Aral�k 2003 bakiyesi 38,425 31,188 56,495 126,108
     
31 Aral�k 2002     
Maliyet 560,055 1,106,283 136,146 1,802,484
Birikmi�  amortisman (458,053) (1,005,565) (72,914) (1,536,532)
          
Net defter  de� er i 102,002 100,718 63,232 265,952
     
31 Aral�k 2003     
Maliyet 469,605 1,140,057 136,147 1,745,809
Birikmi�  amortisman (431,180) (1,108,869) (79,652) (1,619,701)
     
Net defter  de� er i 38,425 31,188 56,495 126,108

 
Finansal kiralama yoluyla edinilen mobilya ve ofis ekipmanlar� 66,918 TL (2002 – 104,079 TL) 
tutar�ndad�r. 31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle � irket’ in finansal kiralama yükümlülü� ü 
bulunmamaktad�r. 
 
 
8. MADD�  OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 

 
� erefiye 

(Not 9) 
Di� er  Maddi Olmayan 

Duran Var l�klar  Toplam 
    
1 Ocak 2003, dönemba� � net defter de� eri 635,874 116,094 751,968
�ktisap edilenler - 27,536 27,536
�tfa ve tükenme paylar� (149,617) (27,412) (177,029)
     
31 Aral�k 2003 bakiyesi 486,257 116,218 602,475
    
31 Aral�k 2002    
Maliyet 748,087 426,392 1,174,479
Birikmi�  itfa ve tükenme paylar� (112,213) (310,298) (422,511)
     
Net defter de� eri 635,874 116,094 751,968
    
31 Aral�k 2003 bakiyesi    
Maliyet 748,087 423,427 1,171,514
Bir ikmi�  itfa ve tükenme paylar � (261,830) (307,209) (569,039)
    
Net defter de� eri 486,257 116,218 602,475
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9. SATIN ALIMLAR 
 
27 Mart 2002 tarihinde � irket, önceki ad�yla Rant Finansal Kiralama, Tekstil Finansal Kiralama Anonim 
� irketi’ nin hisselerinin %99.996’s�n� iktisap etmi� tir. 9 Eylül 2002 tarihinde iki � irketin birle�mesi 
gerçekle�mi� tir. Birle�me sonras�nda, Rant Finansal Kiralama’n�n ticari ad� Tekstil Finansal Kiralama Anonim 
� irketi olarak de� i�mi� tir. 
 
Bu ba� lamda, � irket’ in, al�m tarihi ve operasyonlar üzerindeki etkin kontrolün � irket’e geçti� i tarih olan 27 Mart 
2002 ile birle�me tarihi olan 9 Eylül 2002 aras�ndaki mali tablolar� konsolide olarak haz�rlanm�� , Tekstil 
Finansal Kiralama’n�n 27 Mart 2002 ile 9 Eylül 2002 aras�nda olu�an faaliyet sonuçlar� da bu mali tablolara 
konsolide edilmi� tir. 
 
Tekstil Finansal Kiralama’n�n net aktif ve � erefiyesi a� a� �daki gibidir : 
 
 2002 
  
Toplam ödenen nakit 5,752,121 
Eksi : Al�nan aktiflerin rayiç de� eri (5,004,034) 
  
Tekstil Finansal K iralama � erefiyesi (Not 8) 748,087 
  
Toplam ödenen nakit 5,752,121 
Eksi : Al�nan ili� kili kurulu�un nakit ve nakit e� de� erleri (10,116,147) 
  
Al�mla gelen nakit gir i� i (4,364,026) 

 
A�a� �da Tekstil Finansal Kiralama’n�n 27 Mart 2002 tarihindeki aktiflerinin detay� verilmektedir : 
 

  
  
Nakit ve nakit e�de� erleri 10,116,147 
Finansal kiralama alacaklar� 23,343,167 
Ticari alacaklar 1,280,521 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler 2,871 
Maddi duran varl�klar 356,320 
Maddi olmayan duran varl�klar 31,057 
Ertelenmi�  vergi aktif i 592,888 
Di� er aktif ler 977,909 
  
Toplam Aktifler  36,700,880 
  
Al�nan krediler 29,362,098 
K�dem tazminat� kar� �l�� � 15,512 
Ödenecek vergi yükümlülü� ü 788,256 
Di� er borçlar 1,530,980 
  
Toplam pasifler  31,696,846 
  
Tekstil Finansal Kiralama’n�n net aktifler inin rayiç de� er i 5,004,034 
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10. D� � ER AKT�FLER 
 

 2003 2002 
   

Katma de� er vergisi 357,382 130,806 
Mü� terilerden olan sigorta prim alacaklar� 80,752 132,728 
Pe� in ödenmi�  giderler 485,554 274,875 
Verilen Avanslar 78,858 502,632 
Elden ç�kar�lacak varl�klar 54,506 131,076 
Di� er 76,650 68,808 
   
Toplam di� er  aktifler  1,133,702 1,240,925 
 
 
11. ALINAN KRED�LER 
 

  2003 2002 
  Or ij inal 

Tutar  
TL  

Kar � �l�� � 
Faiz Oran� 

(%) 
Orijinal 
Tutar 

TL 
Kar� �l�� � 

Faiz Oran� 
(%) 

        
K �sa vadeli   24,655,732   12,772,964  
        
Sabit faizli TL 10,305 10,305 - 1,102,552 1,102,552 44.75 
 USD 9,239,772 12,959,399 1.50-6.00 3,000,000 5,585,090 5.02-6.23 
 EUR 3,885,855 6,813,804 5.17 - 8.4 - - - 
        
De� i� ken faizli USD 25,567 35,860 - 50,775 94,528 2.3 
 EUR 2,758,138 4,836,364 2.63-3.11 3,084,782 5,990,794 3-4.79 
        
Or ta/uzun vadeli   5,404,670   10,284,584  
        
Sabit faizli EUR 574,055 1,006,598 8.4 - - - 
        
De� i� ken faizli USD - - - 25,388 47,265 2.3 
 EUR 2,503,051 4,398,072 2.63-2.95 5,272,080 10,237,319 3 - 3.20 
        
Toplam   30,060,402   23,057,548  

 
 
Orta/uzun vadeli kredilerin geri ödemeleri a� a� �daki gibidir: 
 

  2003 2002 
  Sabit Oranl� De� i� ken Oranl� Sabit Oranl� De� i� ken Oranl� 

     
2003 - - - - 
2004 - - - 5,338,780
2005 659,368 3,891,757 - 4,306,275
2006 347,230 427,546 - 473,088 
2007 - 78,769 - 166,441 
          
 1,006,598 4,398,072 - 10,284,584
 
Al�nan kredilerin teminat�na ili� kin olarak krediyi veren kurulu� lara � irket’ in ana orta� � ve ili� kili bankalar� 
s�ras�yla 275,016 TL ve 19,314,674 TL tutarlar�nda kefalet vermi� tir. 
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12. GEL�R VERG�S�  
 
2002 y�l� gelirleri için kurumlar vergisi oran� %30 olup, %10 oran�nda fon pay�n�n eklenmesi ile efektif kurumlar 
vergisi oran� %33 olarak uygulanm�� , kurumlar vergisinden istisna  tutulan  yat�r�m indirimi üzerinden ise % 
19.8 oran�nda stopaj hesaplanm�� t�r, ayr�ca, yine 24 Nisan 2003 tarihine kadar 2002 y�l� gelirleri de dahil olmak 
üzere geçmi�  y�l gelirlerinin da� �t�lmas� durumunda, da� �t�lan kazanc�n kurumlar vergisine tabi olan k�sm�, 
� irketin halka aç�k olup olmamas�na göre s�ras�yla %5.5 veya %16.5 oran�nda stopaja  tabi tutulmu� tur. 
 
24 Nisan 2003 tarihinde yay�mlanan 4842 say�l� kanunla yap�lan düzenlemeler çerçevesinde 1 Ocak 2004 
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere %10 fon pay�n�n kald�r�lmas�yla, 2003 y�l� gelirlerinden ba� lamak üzere 
kurumlar vergisi oran� %30 olarak  uygulanmaktad�r. Ancak, 2 Ocak 2004 tarihinde yay�mlanan 5035 say�l� 
kanunla yap�lan düzenlemeler çerçevesinde sadece 2004 y�l� kazançlar�n�n vergilendirilmesinde uygulanacak 
kurumlar vergisi oran�n�n % 33 olmas� hükme ba� lanm�� t�r. 
 
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve önceki y�l karlar� da dahil olmak üzere, dönem kar�, da� �t�lmamas�, 
sermayeye ilave edilmesi veya tam mükellef kurumlara da� �t�lmas� durumlar�nda stopaja tabi olmazken, tam 
mükellef gerçek ki� ilere, kurumlar vergisi ve gelir vergisi mükellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir 
vergisinden muaf olanlara, dar mükellef kurumlara (Türkiye’de bir i� yeri veya daimi temsilci arac�l�� �yla kar 
pay� elde edenler hariç), dar mükellef gerçek ki� ilere ve gelir vergisinden muaf dar mükelleflere yap�lacak kar 
da� �t�m� %10 oran�nda stopaja tabidir (fon pay� uygulamas�n�n 31 Aral�k 2003 tarihine kadar yürürlükte olmas� 
nedeniyle bu tarihe kadar yap�lacak olan kar da� �t�mlar�nda efektif vergi oran� %11 olmaktad�r). Ancak, 
da� �t�ma konu dönem kar�n�n; 31 Aral�k 1998 veya daha önceki tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde 
edilen kazançlara, 31 Aral�k 2002 veya daha önceki tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde edilen ve 
kurumlar vergisinden istisna edilmi�  kazançlara ve 24 Nisan 2003 tarihinden önceki müracaatlara istinaden 
düzenlenmi�  olan te� vik belgeleri kapsam�ndaki harcamalara istinaden hesaplanan ve üzerinden %19.8 stopaj 
ödenmi�  yat�r�m indirimi tutar�ndan kaynaklanan kazançlara isabet eden k�sm� stopaja tabi de� ildir. 
 
Kurumlar vergisine tabi kazanc�n belirlenmesinde dikkate al�nan yat�r�m indirimi için 24 Nisan 2003 tarihinden 
itibaren, üzerinden indirim hesaplanacak harcamalar�n yat�r�m te� vik belgesine ba� lanm��  olma ko�ulu ve 
indirim konusu yap�lan tutar�n stopaja tabi tutulmas� uygulamas� kald�r�lm�� , buna kar� �l�k  indirim tutar� azami 
%40 olarak belirlenmi� tir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden önceki müracaatlara istinaden düzenlenmi�  olan 
te� vik belgeleri kapsam�nda bu tarihten sonra yap�lacak olan yat�r�mlar üzerinden hesaplanacak yat�r�m indirimi 
ile yine bu tarihten önce yap�lm��  olup kazanc�n yetersizli� i nedeniyle sonraki dönemlere devreden yat�r�m 
indiriminden yararlanan kazançlar üzerinden da� �t�ls�n da� �t�lmas�n %19.8 stopaj yap�lmas� öngörülmü� tür. 
Di� er yandan, bu tarihten önce yap�lm��  olan müracaatlara istinaden al�nm��  olan te� vik belgeleriyle ilgili olarak 
15 May�s 2003 tarihine kadar ba� l� bulunulan vergi dairesine yaz�l� bildirimde bulunmak � art�yla, 24 Nisan 2003 
tarihinden itibaren yap�lan yat�r�m harcamalar� için yat�r�m indirim oran�n�n %40’a çekilmesi suretiyle, bu 
� ekilde yeni düzenlemeler çerçevesinde hesaplanan yat�r�m indirimi tutar� üzerinden %19.8 oran�nda stopaj�n 
ödenmemesi imkan� getirilmi� tir. Söz konusu tercihi kullanmam��  olan mükelleflere, 30 Aral�k 2003 tarihinde 
yay�mlanan 5024 say�l� kanunla kanunun yürürlük tarihi olan 1 Ocak 2004 tarihinden sonra verilecek ilk geçici 
vergi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar yeniden tercihte bulunma hakk� tan�nm�� t�r. 
 
Vergi mevzuat� uyar�nca üçer ayl�k dönemler itibariyle olu� an kazançlar üzerinden %30 (24 Nisan 2003 
tarihinden önce %25) oran�nda geçici vergi hesaplanarak ödenmekte, ödenen tutarlar y�ll�k kazanç üzerinden 
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yay�mlanan 5035 say�l� kanun çerçevesinde 
2004 y�l� üçer ayl�k geçici vergilendirme dönemleri ile ilgili geçici verginin hesab�nda da % 33 oran� dikkate 
al�nacakt�r. 
 
Kurumlar vergisi, ilgili oldu� u hesap döneminin sonunu takip eden dördüncü ay�n on be� inci günü ak�am�na 
kadar beyan edilmekte ve  ilgili ay�n sonuna kadar tek taksitte ödenmektedir (2002 - 3 taksitte). 
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12. GEL�R VERG�S�  (devam�) 
 
30 Aral�k 2003 tarihinde yay�mlanan 5024 say�l� Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi 
Kanununda De� i� iklik Yap�lmas� Hakk�nda Kanun çerçevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi 
kazanc�n enflasyona göre düzenlenmi�  mali tablolar üzerinden hesaplanmas� hükme ba� lanm�� t�r.  Bu çerçevede 
31 Aral�k 2003 tarihli bilançonun söz konusu kanunla getirilen düzenlemeler çerçevesinde düzeltilmi�  aktif 
toplam�ndan düzeltilmi�  sermaye, düzeltilmi�  hisse senetleri ihraç primleri ve düzeltilmi�  hisse senedi iptal 
karlar� ile borç toplam�n�n ç�kar�lmas� sonucu bulunan fark, geçmi�  y�llar kar/zarar� hesab�nda gösterilecek, bu 
� ekilde tespit edilen geçmi�  y�l kar� vergiye tabi tutulmayacak, geçmi�  y�l zarar� ise zarar olarak kabul 
edilmeyecektir. Yine 2003 ve önceki hesap dönemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen geçmi�  y�l 
mali zararlar� 2004 ve daha sonraki hesap dönemlerinde mukayyet (kay�tl�) de� erleri ile dikkate al�nacakt�r. 
 
Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 y�l� a�mamak 
kayd�yla dönemin kurumlar vergisi matrah�ndan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kay�tlar� 
vergi dairesince be�  y�l içerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar� kontrol edilebilmektedir. 
 
27 � ubat 2003 tarihinde yay�mlanan 4811 say�l� Vergi Bar�� � yasas� çerçevesinde vergi mükellefleri 1998-2001 
y�llar�na ili� kin vergi matrahlar�n� kanunda belirlenen oranlarda artt�rmalar� durumunda söz konusu y�llar�n vergi 
incelemelerinden muaf olmu� lard�r. Bu tercihi kullanan � irket vergi dairesine 142,567 TL tutar�nda ek vergi 
beyan�nda bulunmu� tur. 
 
31 Aral�k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle gelir tablosuna göre vergi gideri a� a� �daki gibidir : 
 
 2003 2002 
   
Gelir  tablosu 
Cari y�l vergi kar� �l�� � 
Cari y�l vergi gideri 

 
 

- 

 
 

156,736 
Ertelenmi�  vergi kar� �l�� �   
Geçici farklar�n olu�mas� ve ters çevrilmesi ile ilgili (370,529) 485,750 
   
Gelir tablosunda gösterilen toplam vergi (avantaj�) gideri (370,529) 642,486 

 
 
Pe� in ödenen vergiler ve cari vergi yükümlülü� ü a�a� �daki gibi netle� tirilmi� tir : 
 
 
 2003 2002 
   

Vergi yükümlülü� ü - 794,661 
Pe� in ödenen vergiler - (214,956) 
   

Vergi yükümlülü� ü, net - 579,705 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Tekstil Finansal K iralama Anonim � irketi 
 
31 ARALIK 2003 TAR�H�  �T�BAR�YLE 
MAL�  TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam�) 
(Bir im-31 Aral�k 2003 tar ihinde geçer li olan al�m gücüyle yeniden ifade edilmi�  milyon Türk L iras�) 
 
 
 

  
 

12. GEL�R VERG�S�  (devam�) 
 
31 Aral�k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle ertelenmi�  gelir vergisinin detay�  a� a� �daki gibidir : 
 
 Bilanço 
 2003 2002 
   
Finansal kiralama tashih etkisi 7,655,784 - 
Kullan�lmam��  yat�r�m indirimleri üzerinden sa� lanacak vergi avantaj� 4,824,403 - 
K�dem tazminat� kar� �l�� �   21,014 5,624 
� üpheli alacak kar� �l�� � 345,554 279,628 
Forward anla�malar� zararlar� 44,120 - 
Eksi : Vergi aktifi kar� �l�� � (12,890,875) - 
   
Ertelenmi�  vergi alaca� � – brüt - 285,252 
   
Finansal kiralama tahsis etkisi  - (603,727) 
Maddi duran varl�klar�n net defter de� erinin yeniden ifade edilmesinden  

kaynaklanan farklar 
 

- 
 

(86,152) 
Yabanc� para al�nan avanslar�n kur de� erlemesi - (7,917) 
   
Ertelenmi�  vergi yükümlülü� ü – brüt - (697,796) 
   
Ertelenmi�  gelir vergisi aktifi (yükümlülü� ü)  - (412,544) 

 
 
Net ertelenmi�  vergi yükümlülü� ü / (aktifinin) hareket tablosu a�a� �daki gibidir: 
 

 2003 2002 
   
1 Ocak bakiyesi 412,544 457,468 
Al�mla gelen - (592,888) 
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmi�  vergi (avantaj�) gideri (370,529) 485,750 
Parasal (zarar) kar (42,015) 62,214 
   
31 Aral�k 2003 bakiyesi - 412,544 

 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle, � irket %30 oran�yla ertelenmi�  vergi hesaplam�� , ancak öngörülebilir gelecekte 
gerçekle�ebilirli� i kesin olmayan ertelenmi�  vergi aktifleri için kar� �l�k ay�rm�� t�r. 
 
31 Aral�k 2002 tarihi itibariyle ertelenmi�  vergiler %19.8 etkin vergi oran�yla hesaplanm�� t�r. 34,485,763 TL 
tarihsel tutardaki kullan�lmam��  yat�r�m te� vikleri üzerinden ertelenmi�  vergi aktifi bilançoda yans�t�lmam�� t�r. 
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12. GEL�R VERG�S�  (devam�) 
 
Vergiye tabi gelirin � irket’ in etkin vergi oranlar� ile çarp�m� sonucu ede edilen tutar�n 31 Aral�k 2003 tarihinde 
sona eren döneme ait vergi kar� �l�� � ile mutabakat� a� a� �daki gibidir : 
 
 2003 2002 
   
Vergi öncesi ola� an faaliyetlerden net (zarar) kar (830,764) 1,579,032 
   
%30 oran�nda kurumlar vergisi kar� �l�� � (249,229) 312,648 
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve ilaveler 259,677 47,198 
Vergiye tabi olmayan gelirler (687,020) (171,482) 
Özkaynak kalemleri üzerindeki enflasyon muhasebesi etkisi 715,294 454,122 
Di� er (409,251) - 
   
 (370,529) 642,486 

 
 
13. TÜREV F�NANSAL ARAÇLARI 
 
� irket faaliyetlerini sürdürürken türev finansal araçlar� içeren çe� itli i� lemler gerçekle� tirmektedir. Türev 
finansal araçlar iki taraf aras�nda yap�lan ve ödemelerin bir veya daha fazla finansal arac�n fiyatlar�nda, 
oranlar�nda veya göstergelerindeki dalgalanmalara ba� l� oldu� u finansal sözle�melerdir. Türev finansal araçlar, 
forward al�m anla�malar�n� ve yabanc� para swaplar� içermektedir. 
 
A�a� �daki tablo türev finansal araçlar�n olumlu (varl�klar) ve olumsuz (yükümlülükler) rayiç de� erlerinin farazi 
de� erleri ile birlikte vade tarihine göre analizini göstermektedir. Farazi de� er, bir türev arac�n� olu� turan varl�� �n, 
oran�n veya göstergenin de� eridir ve türev arac�n�n de� er de� i� imlerinin ölçülmesinde baz olarak al�n�r. Farazi 
de� erler, kapanmam��  i� lemlerin y�l sonundaki hacmini gösterir, ve ne piyasa riskini ne de kredi riskini yans�t�r. 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle yap�lan swap anla�malar�n�n farazi de� erleri a� a� �daki tabloda gösterilmektedir: 
 

 Rayiç De� er  
Var l�klar  

Rayiç De� er  
Yükümlülükler  

Farazi de� er in 
TL kar � �l�� � 

1 aya 
kadar  

1-6 ay 
aras� 

      
Al�m sat�m amaçl� tutulan türevler       
Para swap al�m� 56,572 252,686 6,225,687 6,225,687 - 
Para swap sat�� � - - 6,029,573 6,029,573 - 
Forward al�m anla�mas� 49,046 - 3,918,000 - 3,918,000 

 
 
14. SERMAYE 
 
 2003 2002 
   
Pay adedi, nominal de� eri 1,000 TL (tescil edilmi�  ve bas�lm�� ) 10,000,000,000 10,000,000,000 

 

31 Aral�k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle � irket’ in tarihsel kay�tl� ve ç�kar�lm��  sermayesi s�ras�yla 10,000,000 

TL (tarihsel bazda).  

2002 y�l� içerisinde � irket sermayesini yasal da� �t�lmam��  karlardan transferle 1,900,000 TL tutar�nda 

artt�rm�� t�r. 
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14. SERMAYE (devam�) 

31 Aral�k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle ortaklar ve sahip olduklar� sermaye paylar�n�n dökümü a�a� �daki 

gibidir:  

 
 2003 2002 
 %  Tutar  % Tutar 
     

GSD Holding A.� . 54.45 5,445,116 54.45 5,445,116 
Halka arz 45.54 4,553,775 45.54 4,553,775 
Di� er 0.01 1,109 0.01 1,109 

   
Tarihsel de� er ile toplam TL 100.00 10,000,000 100.00 10,000,000 

    
Yeniden ifade etmenin etkisi  38,600,394 38,600,394 

    
  48,600,394  48,600,394 

 
Her orta� �n sahip oldu� u hisse oran�nda oy hakk� vard�r. 
 
 
15. YASAL YEDEKLER VE B�R�KM� �  ZARARLAR 
 
Türk Ticari Kanunu’na göre yedekler, birinci ve ikinci yasal yedeklerden olu�maktad�r. Birinci yasal yedek akçe, 
toplam� � irket sermayesinin %20’sine varana dek yasal kar�n %5’ i oran�nda ayr�lmaktad�r. �kinci yasal yedek 
akçe, � irket sermayesinin %5’ ini a� an temettü da� �l�mlar�n�n %10’u oran�nda ayr�lmaktad�r. Türk Ticaret 
Kanunu’na göre yasal yedek akçeler toplam� ödenmi�  sermayenin %50’sini a�mad�� � sürece da� �t�lamazlar, 
ancak ihtiyari yedek akçeler tükenmesi halinde zararlar�n kar� �lanmas�nda kullan�labilirler. 
 
31 Aral�k 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle � irket'in yasal mali tablolar�na göre tarihsel tutarlarda yedekler ve 
geçmi�  y�l karlar� a� a� �daki gibidir : 
 

 2003 2002 
   
Kanuni yedek 895,519 864,635 
Ola� anüstü yedek 1,022,940 1,053,824 

 
Halka aç�k � irketler, temettü da� �t�mlar�n� SPK’nun öngördü� ü �ekilde a�a� �daki gibi yaparlar: 
 
Seri: XI, No: 25 say�l� Tebli�  K�s�m Onbe�  madde 399 uyar�nca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo 
denkle� tirme i� leminde ortaya ç�kan ve “geçmi�  y�llar zarar�”nda izlenen tutar�n, SPK’n�n kar da� �t�m�na ili� kin 
düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmi�  mali tablolara göre da� �t�labilecek kar rakam� 
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate al�nmas� esast�r. Bununla birlikte, “geçmi�  y�llar zarar�”nda izlenen 
söz konusu tutar, varsa dönem kar� ve da� �t�lmam��  geçmi�  y�l karlar�, kalan zarar miktar�n�n ise s�ras�yla 
ola� anüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre 
düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktad�r. 
 
1 Ocak 2004 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Seri:XI No:25 say�l� tebli�  uyar�nca UFRS’ye uygun olarak 
haz�rlanan mali tablolar esas al�narak hesaplanan 2003 y�l� faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate al�nmak 
üzere, da� �t�labilir kar�n en az %20’si oran�nda kar da� �t�m� zorunlulu� u getirilmi� tir. Bu da� �t�m � irketlerin 
genel kurullar�n�n alaca� � karara ba� l� olarak nakit olarak ya da da� �t�labilir kar�n %20’sinden a�a� � olmamak 
üzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi da� �t�lmas� suretiyle 
gerçekle� tirilebilecektir. 
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16. H�SSE BA� INA DÜ� EN KAR / ZARAR 
 
Hisse Ba� �na Dü�en Kar/Zarar, net dönem kar/zarar�n�n bulunan y�ll�k a� �rl�kl� ortalama hisse adedine 
bölünmesiyle hesaplan�r.  
 
Türkiye’de � irketler yeniden de� er art��  fonundan veya birikmi�  karlardan kar� �lanmak üzere bedelsiz hisse 
senedi da� �t�m� yoluyla sermayelerini artt�rma hakk�na sahiptir. Hisse ba� �na kar�n hesaplanmas� s�ras�nda 
sözkonusu artt�r�mlar kar da� �t�m� olarak kabul edilmi� lerdir. Sermayeye eklenen kar pay� da� �t�mlar� da ayn� 
� ekildedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplan�rken bu tür hisselerin tüm y�l boyunca dola� �mda 
oldu� u kabul edilmi� tir. 
 
 
17. � L � � K �L�  KURULU� LARLA YAPILAN � � LEMLER VE BAK�YELER 
 
Bir kurulu�  di� er bir kurulu�u kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlar�nda önemli bir 
etki yaratabiliyorsa söz konusu taraflar ili� kili kurulu�  olarak nitelendirilir. � irket, ola� an hisselerinin 
%54.45’ ine sahip olan ve ana kurulu�u olan GSD Holding taraf�ndan kontrol edilmektedir. � irket’ in 
nihai sahibi GSD Holding’ tir. Finansal tablolar�n gösterimi aç�s�ndan bu � irket ve ili� kili kurulu� lar� 
ili� kili � irketler olarak gösterilmektedir. � li� kili kurulu� lar ayn� zamanda � irket’ in ana sahipleri, 
yönetimi ve Yönetim Kurulu üyeleri ve bunlar�n ailelerini de içermektedir. 
 
� irket, faaliyetleri s�ras�nda, ili� kili kurulu� lar ile piyasalardaki ortalama ticari � artlar ve oranlarda birçok ticari 
i� lem gerçekle� tirmi� tir. 
 
�lgili dönemlerde ili� kili kurulu� larla yap�lan ba� l�ca i� lemlerin ve bakiyelerin özeti a� a� �daki gibidir : 
 
(a) Finansal K iralama : Finansal Kiralama Alacaklar�n�n dökümü a�a� �daki gibidir: 
 
 Finansal kiralama alacaklar� net Y�l içinde kazan�lan faiz geliri Faturalanm��  alacaklar 
  2003 2002 2003 2002 2003 2002 
       
GSD Holding - 410 340 1,011 - - 
GSD D��  Ticaret A.� . 59,478 334,908 20,398 105,091 - - 
GSD Factoring Hizmetleri A.� . - 372 329 539 - - 
GSD Yat�r�m Bankas� A.� . - 930 444 596 - - 
Tekstil Bankas� A.� . 1,962,201 1,918,876 108,811 121,061 580 - 
Tekstil Factoring Hizmetleri A.� . - 140 39 27 33 - 
Delta Deri ve Giyim Sanayii A.� . 116,736 385,919 29,150 50,758 - - 
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A.� . 187,602 59,681 20,836 5,648 - - 
Beyaz Saray �n� aat A.� . 916,353 - 4,276 - - - 
       
 3,242,370 2,701,236 184,623 284,831 613 - 

 
(b) � li� kili Kurulu� lar la Yap�lan Di� er  � � lemler : 
 
 2003 2002 
   
Mevduat 130,753 93,837 
Ticari Borçlar  156,464 221,483 

 
 31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle ili� kili bankalardan 373,663 TL tutar�nda (2002 – 287,961 TL) garanti 

mektubu al�nm�� t�r. Bunun 178,851 TL (2002 – 178,851 TL) tutar�ndaki k�sm� Tekstilbank A.�  ve 
194,812 TL tutar�ndaki (2002 – 109,110 TL) k�sm� GSD Yat�r�m Bankas� A.� .’den al�nm��  ve çe� itli 
kamu kurumlar� ve bankalara verilmi� tir. 
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17. � L � � K �L�  KURULU� LARLA YAPILAN � � LEMLER VE BAK�YELER(devam�) 
 
Not 11’de belirtildi� i üzere � irket bankalardan al�nan kredilere kar� �l�k olarak toplam 19,589,689 TL 
tutar�nda ana orta� � ve ili� kili bankalar�n kefaletini vermi� tir. 
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle GSD Holding A.� . ve GSD Yat�r�m Bankas� A.� . s�ras�yla 400,522 TL 
(2002 – 361,596 TL) ve 361,329 TL (2002 – 407,455 TL) tutar�nda ortak kat�l�m giderleri 
faturalam�� lard�r. 31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle � irket ayr�ca 62,637 TL (2002 - 46,328 TL) tutar�nda 
kira gideri ödemi� tir. 
 
� irket, 31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle s�ras�yla 9,250 TL (2002 - Yoktur) ve 77,629 TL (2002 – 2 TL) 
tutar�nda GSD Sigorta Arac�l�k Hizmetleri A.� . ve Tekstil Factoring Hizmetleri A.� ’den temettü geliri 
elde etmi� tir.  
 
31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle � irket GSD Sigorta Arac�l�k Hizmetleri A.� . taraf�ndan üretilen 454,303 
TL (2002 - 210,336 TL) tutar�ndaki sigorta poliçesi prim tutar�n� giderle� tirmi� tir. 
 

(c) Türev Enstrümanlar � : � irket, ili� kili banka ile toplam 6,225,687 TL tutar�nda para swap al�m� ve 
6,029,573 TL tutar�nda para swap sat�� � i� lemi yapm�� t�r. Türev enstrümanlar�n�n detay� Not 13’de 
verilmi� tir. 

 
(d) Yönetim Kurulu üyeler ine sa� lanan menfaatler : 2003 y�l� içinde Yönetim Kurulu üyelerine sa� lanan 

menfaat ve ikramiyeler 88,803 TL (2002 - 81,459 TL)’dir. 
 
 
18. F�NANSMAN GEL�RLER�  / (G�DERLER� ) 
 
 

 2003 2002 
   
Vadeli mevduat faiz geliri 98,132 925,128 
Al�nan kredilerin kur fark� gelirleri 458,207 - 
Repo faiz gelirleri  - 14 
Forward anla�malar�ndan kur fark� geliri - 368,591 
Vadeli mevduatlardan kur fark� geliri  - 265,927 
   
Toplam finansman gelir i 556,339 1,559,660 
   
Kredi faiz gideri (1,221,058) (1,337,903) 
Forward anla�malar�ndan kur fark� zarar� (268,436) (9,476,669) 
Vadeli mevduatlardan kur fark� zarar� (294,169) - 
Ticari borçlardan gelen kur fark� zarar�  (488,374) (533,908) 
   
Toplam finansman gider ler i (2,272,037) (11,348,480) 
   
Finansman gideri, net (1,715,698) (9,788,820) 
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19. PERSONEL G� DERLER�  
 

 2003 2002 
   
Personel giderleri 609,536 704,792 
SSK i� veren pay� 64,254 63,663 
K�dem tazminat� kar� �l�� � 41,647 19,758 
Personele sa� lanan di� er faydalar 42,688 78,100 
   

 758,125 866,313 
 
2003 y�l� içinde ortalama personel say�s� 15'dir (2002-16). 
 
 
20. D� � ER GEL�R (G�DERLER) 
 
 
  2003 2002 
   
Finansal kiralama konusu sabit k�ymetlerin sat��  kar� 58,764 171,425 
Sat�lmaya haz�r menkul de� erlerin rayiç de� er geliri 99,221 40,093 
Temettü geliri 86,879 1,311 
Stopaj geliri - 773,832 
Di� er (giderler) gelir (59,536) 11,543 
    
Toplam di� er gelir 185,328 998,204 
 
 
21. TAAHHÜTLER VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
� irket, bir mü� terisi ile yapt�� � 20 May�s 1998 tarihli finansal kiralama sözle�mesine konu olan maddi duran 
varl�� �, bu � irketin finansal kira borcunun temerrüte dü� en k�sm�n� ödememesi gerekçesi ile geri alm��  ve 
satm�� t�r. �lgili � irket ise sözkonusu borcu reddetmektedir. Konuyla ilgili olarak bu � irket taraf�ndan, � irket 
aleyhine 350,000 TL dava aç�lm�� t�r. Dava, rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. � irket yönetimi, davan�n 
� irket aleyhine sonuçlanaca� � beklentisinde de� ildir. 
 
 
22. F�NANSAL R�SK YÖNET�M�  
 

Kredi Riski 
 

Kredi riski, kar� �l�kl� ili� ki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ili� kin olarak yükümlülü� ünü yerine 
getirememesi sonucu di� er taraf�n  finansal aç�dan zarara u� ramas� riskidir. � irket, kredi riskini belli taraflarla 
yap�lan i� lemleri s�n�rland�rarak ve ili� kide bulundu� u taraflar�n güvenilirli� ini sürekli de� erlendirerek 
yönetmeye çal��maktad�r. 
 
Kredi risk yo� unla�mas� art��  belirli � irketlerin benzer i�  alanlar�nda faaliyette bulunmas�yla, ayn� co� rafi 
bölgede yer almas�yla veya ekonomik, politik ve bunun gibi di� er ko�ullarda meydana gelebilecek  
de� i� ikliklerin bu � irketlerin sözle�meden do� an yükümlülüklerini benzer ekonomik ko� ullar çerçevesinde 
etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yo� unlu� u, � irketin belirli bir sanayi koluna veya co� rafi bölgeye etkinlik 
sa� lama konusundaki performans�na ili� kin duyarl�l�� �n� göstermektedir. 
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22. F�NANSAL R�SK YÖNET�M�  (devam�) 
 
� irket, borç verme aktivitelerin belirli bir sektöre veya co� rafi bölgeye yo� unla� t�rmayarak kredi riskin 
yönetmeye çal��maktad�r. � irket ayr�ca gerekli gördü� ü durumlarda mü� terilerinden teminat almaktad�r. 
 
� irketin finansal kira alacaklar�n�n sektörel bazda dökümü a�a� �da belirtildi� i gibidir: 
 
 2003 2002 
   
Tekstil 19,078,780 20,277,606 
Turizm 1,382,844 4,007,130 
Bas�n yay�n 2,043,040 3,506,238 
Maden metal ve kimya endüstrisi 4,514,315 1,999,320 
Finansal kurulu� lar 1,985,050 1,812,548 
Elektronik 936,765 1,362,594 
Bilgisayar 664,657 1,345,615 
�n�aat 4,188,678 1,048,476 
Sa� l�k ve sosyal kurulu� lar 785,098 683,419 
Nakliyat 3,314,364 360,811 
Dayan�kl� tüketim maddeleri 138,284 131,590 
�çecek ve yiyecek 178,431 59,427 
Di� er 5,825,797 5,853,637 
   
 45,036,103 42,448,411 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Tekstil Finansal K iralama Anonim � irketi 
 
31 ARALIK 2003 TAR�H�  �T�BAR�YLE 
MAL�  TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR (Devam�) 
(Bir im-31 Aral�k 2003 tar ihinde geçer li olan al�m gücüyle yeniden ifade edilmi�  milyon Türk L iras�) 
 
 
 

  
 

22. F�NANSAL R�SK YÖNET�M�  (devam�) 
 
L ikidite Riski 
 
� irket’ in politikas� krediler için yap�lan geri ödemeler nedeniyle olu�an nakit ç�k�� lar� ile finansal kira alacaklar� 
portföyünden sa� lanan nakit giri� lerini e� le� tirmeye çal�� arak likidite riskini kontrol etmektedir. Mü� terilerin 
ödeme planlar� � irket'in borçlanma ihtiyaçlar� ve sermayesini göz önüne alarak yap�lmaktad�r. 
 
Ayr�ca � irket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit ç�k�s�na kar� � 
korumaktad�r. 
 
A�a� �daki tablo � irket’ in, varl�k ve yükümlülüklerinin bilanço tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz 
al�narak haz�rlanm��  dökümünü göstermektedir. 
 

  1 Aya kadar  1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y�l Toplam 
       
31 Aral�k 2003 tar ihi itibar iyle       
       
Aktifler        
Nakit ve nakit benzeri de� erler 2,943,947 - - - - 2,943,947

Sat�lmaya haz�r menkul de� erler 242,340 - - - 741,367 983,707
Finansal kiralama alacaklar� 3,835,287 4,671,188 6,975,120 11,378,939 17,023,724 43,884,258
Faturalanm��  kira alacaklar� 509,946 - - - - 509,946

Maddi duran varl�klar - - - - 126,108 126,108
Maddi olmayan duran varl�klar - - - - 602,475 602,475
Di� er aktifler 169,151 219,780 185,968 70,456 488,347 1,133,702
       
Toplam Aktifler  7,700,671 4,890,968 7,161,088 11,449,395 18,982,021 50,184,143
       
Pasifler        
Al�nan krediler 3,145,923 1,253,888 8,782,328 8,640,127 8,238,136 30,060,402
Ticari borçlar 265,942 - - - - 265,942
Mü� terilerden al�nan avanslar 485,157 - - - - 485,157
Di� er pasifler ve kar� �l�klar 148,165 - - - - 148,165
Türev finansal araçlar� 196,115 - (49,047) - - 147,068
Özkaynaklar (*) - - - - 19,077,409 19,077,409
       
Toplam pasifler  4,241,302 1,253,888 8,733,281 8,640,127 27,315,545 50,184,143
       
Net likidite aç�� � 3,459,369 3,637,080 (1,572,193) 2,809,268 (8,333,524) - 
       
31 Aral�k 2002 itibariyle       
       
Toplam aktifler 7,067,657 4,343,039 6,260,170 10,956,206 16,685,838 45,312,910
       
Toplam pasifler 2,875,284 1,237,456 5,556,069 4,780,022 30,864,079 45,312,910
       
Net likidite aç�� � 4,192,373 3,105,583 704,101 6,176,184 (14,178,241) - 

 
(*) Yukar�daki tablo gösterimi aç�s�ndan özkaynaklar 1-5 y�l kolonuna s�n�flanm�� t�r. 
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22. F�NANSAL R�SK YÖNET�M�   (Devam�) 
 
Kur Riski 
 
Yabanc� para cinsinden gösterilen varl�klar ve kaynaklar , al�m – sat�m taahhütleri ile birlikte kur riskinde art�� a 
sebebiyet vermektedir. � irket yabanc� para risk yönetimini forward sözle�meleri ile sa� lamaktad�r. 
 
Aktiflerin ve  pasiflerin yabanc� para da� �l�m� a�a� �da belirtildi� i gibidir : 
 

31 Aral�k 2003 tarihi itibariyle TL US$ EUR Toplam 
     
Aktifler      
Nakit ve nakit benzeri de� erler 3,829 2,841,649 98,469 2,943,947
Sat�lmaya haz�r menkul de� erler 983,707 - - 983,707 
Finansal kiralama alacaklar� 309,369 13,350,827 30,224,062 43,884,258
Faturalanm��  kira alacaklar� 65,848 190,221 253,877 509,946 
Maddi duran varl�klar 126,108 - - 126,108 
Maddi olmayan duran varl�klar 602,475 - - 602,475 
Di� er aktifler 785,792 117,508 230,402 1,133,702
     
Toplam Aktifler  2,877,128 16,500,205 30,806,810 50,184,143
     
Pasifler      
Al�nan krediler 10,305 12,995,259 17,054,838 30,060,402
Ticari borçlar 232,508 16,852 16,582 265,942 
Mü� terilerden al�nan avanslar 84,946 233,056 167,155 485,157 
Di� er pasifler ve kar� �l�klar 148,165 - - 148,165 
Türev finansal araçlar� (49,046) (56,572) 252,686 147,068 
Özkaynaklar 19,077,409 - - 19,077,409
     
Toplam pasifler  19,504,287 13,188,595 17,491,261 50,184,143
     
Net bilanço pozisyonu (16,627,159) 3,311,610 13,315,549 - 
 
Bilanço d�� � pozisyon 3,918,000 (1,025,436) (2,268,593) 623,971 
     
     
31 Aral�k 2002 tarihi itibariyle     
     
Toplam aktifler 3,112,477 13,531,864 28,668,569 45,312,910
     
Toplam pasifler 22,456,156 6,055,841 16,800,913 45,312,910
     
Net bilanço pozisyonu (19,343,679) 7,476,023 11,867,656 - 
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22. F�NANSAL R�SK YÖNET�M�  (Devam�) 
 
Faiz Riski 
 
Faiz riski, faiz oranlar�nda meydana gelen de� i� imlerin finansal araçlar�n de� erini etkileme olas�l�� �ndan 
kaynaklan�r. � irket, belirli bir dönemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatland�r�lacak varl�k ve yükümlülüklerin 
aras�nda do� acak uyumsuzluk ve aç�klar sonucunda faiz riskine maruz kalabilir. � irket, risk yönetimi stratejileri 
uygulayarak varl�k ve yükümlülüklerin yeniden fiyatland�rmalar�n� e� le� tirerek söz konusu riski kontrol alt�na 
al�r. 
 
A�a� �daki tablo � irket’ in, varl�k ve yükümlülüklerinin bilanço tarihinden yeniden fiyatland�rma tarihine kadarki 
veya vadeye kalan süreden, hangisi daha önce gerçekle�ecek ise, süre için s�n�fland�r�larak özetlemektedir. 
 
 

 1 Aya kadar  1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y�l Faizsiz Toplam 
        

 31 Aral�k 2003 tar ihi itibar iyle        
        
 Aktifler         
        
 Nakit ve nakit benzeri de� erler 2,943,947 - - - - - 2,943,947 

 Sat�lmaya haz�r menkul de� erler - - - - - 983,707 983,707 
 Finansal kiralama alacaklar� 3,835,287 4,671,188 6,975,120 11,378,939 17,023,724 - 43,884,258 
 Faturalanm��  kira alacaklar� - - - - - 509,946 509,946 

 Maddi duran varl�klar -  - - - 126,108 126,108 
 Maddi olmayan duran varl�klar - - - - - 602,475 602,475 
 Di� er aktifler - - - - - 1,133,702 1,133,702 
        
 Toplam Aktifler  6,779,234 4,671,188 6,975,120 11,378,939 17,023,724 3,355,938 50,184,143 
        
 Pasifler         
        
 Al�nan krediler 3,145,935 4,517,894 10,487,178 8,169,687 3,739,708 - 30,060,402 
 Ticari borçlar - - - - - 265,942 265,942 
 Mü� terilerden al�nan avanslar - - - - - 485,157 485,157 
 Di� er pasifler ve kar� �l�klar - - - - - 148,165 148,165 
 Türev finansal araçlar� 196,115 - (49,047) - - - 147,068 
 Özkaynaklar - - - - - 19,077,409 19,077,409 
        
 Toplam pasifler  3,342,050 4,517,894 10,438,131 8,169,687 3,739,708 19,976,673 50,184,143 
        
 Bilanço içi faize duyar l�l�k aç�� � 3,437,184 153,294 (3,463,011) 3,209,252 13,284,016 (16,620,735) - 
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22. F�NANSAL R�SK YÖNET�M�  (Devam�) 
 

 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y�l Faizsiz Toplam 
        

 31 Aral�k 2002 tarihi itibariyle        
        
 Aktifler         
        
 Nakit ve nakit benzeri de� erler - - - - - 149,859 149,859 

 Sat�lmaya haz�r menkul de� erler - - - - - 897,878 897,878 
 Finansal kiralama alacaklar� 4,240,099 4,343,039 6,260,170 10,956,206 15,536,842 - 41,336,356 
 Faturalanm��  kira alacaklar� - - - - - 669,972 669,972 

 Maddi duran varl�klar - - - - - 265,952 265,952 
 Maddi olmayan duran varl�klar - - - - - 751,968 751,968 
 Di� er aktifler - - - - - 1,240,925 1,240,925 
        
 Toplam Aktifler  4,240,099 4,343,039 6,260,170 10,956,206 15,536,842 3,976,554 45,312,910 
        
 Pasifler         
        
 Al�nan krediler 1,245,346 6,826,115 4,766,323 4,766,324 5,453,440 - 23,057,548
 Ticari borçlar - - - - - 912,685 912,685 
 Mü� terilerden al�nan avanslar - - - - - 740,693 740,693 
 Di� er pasifler ve kar� �l�klar� - - - - - 72,091 72,091 
 Gelir vergisi kar� �l�� � - - - - 579,705 - 579,705 
 Ertelenmi�  vergi kar� �l�� � - - - - 412,544 - 412,544 
 Özkaynaklar - - - - - 19,537,644 19,537,644 
        
 Toplam pasifler  1,245,346 6,826,115 4,766,323 4,766,324 6,445,689 21,263,113 45,312,910 
   
 Bilanço içi faize duyar l�l�k aç�� � 2,994,753 (2,483,076) 1,493,847 6,189,882 9,091,153 (17,286,559) - 

 



 

 

 

 
 

23. F�NANSAL ARAÇLARIN RAY�Ç DE� ERLER�  
 
A� a� �daki tabloda, mali tablolarda rayiç de� erleri d�� �ndaki de� erleriyle ta� �nan finansal araçlar�n ta� �nan ve rayiç de� erlerinin 
kar� �la� t�r�lmas� yer almaktad�r. 
 

 Ta� �nan de� er  Rayiç de� er  

 2003 2003 
   
Finansal aktifler    
Net finansal kiralama yat�r�mlar�  43,884,258 44,449,617 

 
Finansal araçlar�n rayiç de� eri Türkiye’deki mali piyasalardan al�nabilen güvenilir bilgilere dayand�r�larak hesaplanm�� t�r. Di� er 
finansal araçlar�n rayiç de� erleri, benzer özelliklere sahip ba� ka bir finansal arac�n cari piyasa de� erinin dikkate al�nmas�n� veya 
gelecekteki nakit ak�mlar�n�n cari faiz oranlar� ile iskonto edilmesini  içeren varsay�m teknikleri kullan�larak tespit edilmi� tir. 
 
Maliyet veya iskonto edilmi�  maliyetten ta� �nmakta olan nakit ve nakit benzeri de� erler, finansal kiralama alacaklar�, ticari 
borçlar, k�sa ve uzun vadeli borçlanmalar ve mü� terilerden al�nan avanslar, rayiç de� erlerinin kullan�lan kredilerin de� i� ken faizli 
olmas� ve di� er kalemlerin k�sa vadeli olmas� nedeniyle ta� �nan de� erlere yak�n oldu� u varsay�lm�� t�r. 
 
Finansal kiralama alacaklar�n�n rayiç de� erini belirlemek için kullan�lan bilanço tarihi itibariyle uygulanan piyasa de� erlerini 
yans�tan faiz oranlar� a� a� �daki gibidir : 
 

 2003 
  
Net f inansal kiralama yat�r �mlar �   
Para bir imi   
Türk liras� %35 
EUR %9.5 
ABD Dolar� %9 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 
 

 
 
 
GENEL KURUL’A DÖNEM KARININ DA� ITIMI ÖNER�S� 
 
 
2003 y�l� faaliyetlerinin zarar ile sonuçlanm��  olmas� nedeniyle  kar pay� da� �t�m�  
yap�lmamas� konusunda ve 2003 y�l� bilançosunda olu�an geçmi�  y�l zararlar�n�n  
Sermaye Piyasas� Kurulu’nun 30.12.2003 tarih ve 66/1630 say�l� karar�na göre s�ras�yla  
da� �t�lmam��  geçmi�  y�l karlar�, Ola� anüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler,  
özsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan  
sermaye yedekleri ile mahsup edilmesini onaylar�n�za arz ederiz. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 
 

 



 

 

 

 
 

 


